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1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR
1.1 Nombre o razén social

Compafifa Naciona de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. (el “Emisor”)

1.2 R.U.T.
90.299.000-3
1.3 Inscripeion Registro Valores

N°01867 de fecha & de diciembre de 1982
1.4 Direccién

San Carlos 107, Valdivia (XIV region)
1.5 Teléfono

(56 63) 22 30 00
1.6 Fax

(56 63 21 37 38
1.7 Direccion electronica

www telefonicadelsur.cl




2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Telefénica del Sur S.A. (en adelante también “TelSur' o la : ;
“‘Compafiia®), es la principal empresa prastadora de servicios de Figura 1. Regiones en que opora TelSur

telecomunicaciones entre las ciudades de Concepeion
Coyhaique, incluyendo servicios de telefonia tradicional, larga

| Zona’. . Servicio

VH Regran

distancia, telefona local inalambrica portable, Internet y telsvisin VX1 Telefonia fija
digital IP* (WiTV}. La estrategia de la Compafia radica en la

fransicion desde una empresa de telefonia fia a un operador i XX Fiis
multi-servicios de telecomunicaciones. VXL Internet X Regicn
La Compafifa posee tres filiales mediante las cuales presta ]
servicios de telecomunicaciones: Compafiia de Teléfonos de VIEXI - WITY (IPTV)
Coyhaique S.A. (en adelante también “Telcoy™, Blus Two Chile . Larga
S.A.y Blue Four Chile S.A. Nacional  pistencia
A inicios del 2010 el Grupo GTD, a través de una Oferta Publica vill-xi TSLQJ,‘,’Q;a
de Adquisicion de Acciones, adquirié el §6,37% de Telsur. El T T
nuevo contrelador posee una vasta experiencia en el rubro de las VXL Seguricad

telecomunicaciones donde participa en la industria a través de

sus filiales GTD Internet, GTD Teleductos, GTD Telesat y GTD
Manguehue. Con la adquisicién de TelSur, el Grupo GTD se
convierte en la tercera empresa de telecomunicaciones a nive! nacional, con cobertura desde Arica hasta Coyhaique y

ampliando sus servicios en el mercado residencial de nuestro pais, en ciudades y localidades comprendidas entre
Cancepeicn y Coyhaique.

Fuente: Telsur

Al 31 de diciembre de 2009 TelSur posee un patrimonio neto de Ch$65.736,6 millones y activos totales por
Ch$155.352,4 millones, alcarzando ventas por $ 62.650 miflones.

2.1 RESENA HISTORICA DE TELEFONICA DEL SUR

Teleionica del Sur S.A. nace en Valdivia el 29 de Abri de 1893 come sucesora de la ‘Compafiia Nacional de
Teiéfonos”, :

Sus 117 afios de vida han estado marcados por la innovacion tecnoldgica v la incorporacién de productos vy
prestaciones crientadas a los clientes. Con eflo, no s6lo ha enfregado un modemno sistema de telecomunicacicnes, sinc
que ha contribuido efectivamente al desarrollo de las zonas sn la cuales presta sus servicios,

Er 1983, tras un periodo de 10 afios de control estatal {donde CORFO fue ef accionista mayoritario), la empresa
retoma a propietarios privados pasando a formar parte del holding de la familia Luksic, grupo econémico que a
principios del 2010 materializa la venta del control de |a empresa al Grupo GTD, ligado a la familia Casanueva.

Su zona de concesién histéricamente ha sido la X Regidn, sin embargo, durante la tltima década ha expandido sus
operaciones & ofras fatitudes y ha explorado nuevas areas de negocio, fante a través de inversiones en activos fijos
como en filiales, instaurdndose como la principal prestadora de servicios de telecomunicaciones entre las cludades de

Concepcion a Coyhaique, inctuyendo hoy servicios de telefonia tradicional, larga distancia, telefonfa local inaldmbrica
portable, Internet y television digital P (WITV),

Los hitos més importantes de dichas expangiones han sido los siguientes:

1988: Telsur es la primera empresa en Chile en inferconectar ciudades con red de fibra dptica. Actualmente, las redes
de fibra dptica de su filial Telefdnica del Sur Servicios Intermedios interconectan desde Concepcién hasta Coyhaique.
Telsur fue la primera compafiia telefonica en instalar teléfonos piblicos inteligentes,

1990: Telsur toma el control sobre la propiedad ¥ operaciones de la Compafiia de Teléfonos de Coyhaique S.A.
{Telcoy), que hoy presta servicios de telafonia, conexion a Internet, transmision de datos, servicios a empresas, larga
distancia y seguridad en la X! Region, siendo lider en la entrega de cada uno de estos servicios.

1993: Telsur es pionera en ofrecer ef sistema multiportador de discado internacional, permitiendo a los abonados de la
X Region elegir entre los cperadores de |larga distancia nacional e internacional.

1994: Se inician las operaciones de Telefénica del Sur Carrier 121 S.A. La nueva filial concentro tod_ps los eguipos y
medios de farga distancia para comenzar a entregar el Servicio a través de su moderna red de fibra éptica. Hoy
mantieng operacicnes a nivel nacional con una imagen de marca renovada y posicionada como transparente y
confiable,
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1995: Telsur fidera la innovacion tecnolégica en conectividad de datos al instalar la RED ATM2 de mayor cobertura y
nodos del pais. La Compagiia inicia el proyecte con la interconexién de todos los campus de la Universidad Austral de
Chile, red 2 la que actualmente se integra la Universidad de la Frontera en Temuco.

1987: Se inician las operaciones de Telsur en Temuico, en una primera efapa con telefonia residencial, En una
segunda etapa, se incorporaron soluciones a clientes empresa y Pyme® en las dreas de negocio de telefonia,

conectividad e Internet, transmisidn de dates, seguridad, servicios especializados a empresas y productos de valor
agregado.

Ese mismo afio, se alcanza el 100% de digitalizacion de la red, lo que significé mejorar la calidad de servicio al cliente,
con la posibilidad de prestar nuevos y Mejores servicios.

2000: Se crean nuevas dreas de negocio, enfocadas en sustentar la expansidn geografica y los nuevos negocios, y
principaimente responder con soluciones mas especializadas a los requerimientos de sus clientes, tanto rasidenciales
como empresa. Es asi que en marzo de 2000, comenzé sus actividades Telefonica del Sur Net S.A. sociedad
encargada def negocio de acceso conmutado y de banda ancha a Internet, junto con la creacin y distribucion de

contenidos sobre Internet. En diciembre del mismo afio nace Telefonica del Sur Seguridad S.A. Ia cual tiene por objeto
la operacidn del negocio de televigilancia a distancia.

Ese afio se construyd y comenzé a operar la primera banda ancha ADSL4 en regiones, transformédndose en un avance
trascendental para el negocio de las telecomunicaciones y la interconexion del pafs, Esta nueva tecnologia permitié
sustentar con infraestructura propia los negocios de acceso a Internet de alta velocidad, transmision de datos, video,
voz y contenidos sobre red IP. A mediados de octubre, la Compafiia comienza a operar en Concepeidn, con soluciones

en telefonia, conectividad e Internet, transmision de datos, seguridad y servicios de valor agregado basados en
tecnologia IP.

2002: Telsur realiza un importante proceso de mejora de su gestion operacional, dando inicio a un plan de
reestructuracion que potenciard progresivamente Ja orientacién de la Compafiia hacia un modelo de a-business,
modernizando asf sus procesos y preparandola decididamente para los desafios que se le imponen. Siempre figl al
principio de innovacion tecnelégica, se agrega una nueva filial: Blue Two Chile S.A, la que serd responsable de poner

en marcha la primera red plblica de acceso inaldmbrico de banda ancha para Internet, con tecnologia Bluetooths y
Wireless LAN.,

2003: Durante el afio 2003 Telsur continda su senda de desarrollo y liderazgo en la implementacién de innovacién
tecnologica y de eficiencia en sus recursos.

Con fecha 3 de noviembre de 2003, Telefénica del Sur Net 8.A. se fusiond con Telefonica del Sur Carrier 121 S.A.,
compania que tiene un controlador comun que es Telefonica del Sur S.A.

Con la fusion de ambas compafiias, se fogré por una parte capturar sinergias y por ende ahorros de costos,
concentrande la prestacion de servicios intermedios en una sola perscna juridica lo que simpiific el modelo de
negocios.

2004: Telsur y Telefonica CTC Chile firmaron un importante acuerdo de roaming de las Redes Innet y Speedy Wi-Fie
respectivamente, corformando la red de Hotspots Wi-Fi7 mds extensa de Sudarmérica. La incorporacion de las
tecnologias Biustooth y Wi-Fi transforman a INNET en una red con caracteristicas ampliamente bensficiosas para sus

usuarios y clientes, al abrir un amplic abanico de posibilidades, ya que con cualquier tipo de dispositivo se puede
conectar a la red.

2005: Telsur firma una alianza comercial con la empresa de television satefital Directv, con el fin de poner a disposicién
de sus Usuarios una completa oferta de sarvicios de telecomunicaciones “empaquetados”. De este modo, la Compafila
agrega a su oferta de Telefonia, Banda Ancha y Televigilancia, el servicio de Television.

Durante ese afio se lanzé la banda ancha autoinstalable Que permite al usuario una conexion rapida v limpia, sin
cables adicionales, sin necesidad de equipos técnicos, y que permite movilidad dentro de la casa. Durante ese afio y
enmarcado en el objetivo de ampliar la cobertura, ademds de estar apoyado en Subsidios del Gobiemo, se entregaron
proyectos de banda ancha en las comunas de Rio Negro, Horopiren, Palena y Futaleufu. Continuando &l proceso de
ampliar cobertura, a fines de diciembre se inician servicios de telefonia y acceso a Internet en Villa O'Higgins,

2006: Telsur lanz6 un revolucionario producto llamado “Superinalambrico” que consiste en un innovador servicio de
telefonia local inalémbrica portable, sistema pionero en América Latina, a través de tecnologia PHS'(Pe.rsonaI andy
System), que permite a los usuarios desplazarse por la ciudad sin las restricciones obvias que implica una linea
atdmbrica.

2 Asynchronous Transfer Mode (*Modo de Transferendia Asincrona”)

* Pequefia y Mediana Empresa

* Asymmetric Digital Subscriber Line ("Linea de Suscripcion Digital Asimétrica”)

® Espacificacion industriei para Redes Inalambrizas de Area Personal (WPANSg)

& WI-Fi: Wireless Fidedity, tecnolegfa de actesc inalémbrico a Intermat banda ancha

7 Zong de cobertura Wi-Fi, en el que un punto de acceso {access poini) o varios proveen servicics de rad a ravés de un Proveedor de Servicios de
internet Inalémbrico (WISP)




2007 El hito m4s relevante del 2007 fue ef lanzamiento de WITV, innovador servicio de TVolpe inalambrica, siendo la
primera compafiia en Chile y Sudamérica en implementar diche servicio, Esto le ha permifido a la empresa convertirse
&n un competidor triple play con servicios propios. Para eflo la Compaiia ha desarrollado un proyecto que busca
acercar mas la fibra 6ptica hasta los clientes, mediante el despliegue de aniilos metropolitanos de fibra Optica (FTTN9),
Esta nueva infraestructura se complementa con la red actual, logrando alcanzar velocidades de transmision de hasta
20 Mbps, que parmiten entregar mds servicios y con mayor interactividad de los mismos,

Adicionalmente, se readecuaron las plataformas comerciales y se madificaron los modelos de atencion y ventas con ef
objetivo de beneficiar al cliente con una mejor calidad de atencién. Continuando con sy espiritu innovador, la empresa

desarrolld fa llamada fibra Gptica austral, proyecto que consta de 800 kilometros de fibra éptica entre Pusrto Montt y
Coyhaique con 3 tramos submarinos, Gnicos en Chile,

Dicho proyecto interconectd por primera vez a Aysén z [ red de fibra dptica nacicnal y conté con un subsidio estatal
del Fondo de Desarrollo de las Telecomunicacicnes,

2008: Cuatro son los hitos a destacar durante ef ano 2008, el primero, la alianza conseguida para proveer el servicio de
telefonia mévil mediante el acuerdo del arriendo de las redes y antenas de un operador movil, para de esta forma
poder comercializar con marca propia el servicio mavil en todo Chile, el que ademas cuenta con roaming intemacional.
Esto es lo que se denomina como préctica de “Operador Mévil Virtual” {OMV), cperacion que no tiene pracedantes en
Chile y es también picnera en América Latina,

Otro aspacto relevante de destacar, fue el impulso dado a la penetracion de Interet lanzando af mercado el servicio e
banda ancha de prepago, confimando el cempromise con la reduccion de la brecha digital.

Un tercer hito fue el lanzamiento del servicio Uno Mavil, que combina en un solo equipo el servicio telefénico fijoy el
mévil, transformandose en el primer teléfono “fijomovil' de Chile. Este sisterna permite mantener abierta la
comunicacion con todos los contactos del cliente.

La estrategia desarrollada por Telsur ha sido reconocida por la prestigiosa Consultora Frost & Suflivan ¢on el premio
“‘Convergence Strategy Service Provider OF The Year” a la mejor estrategia de negocios convergente para una
compaiiia de telecomunicaciones en Latinoamérica durante el 2008,

2009: Telsur enfrentd el afio 2009 con un afto volumen de actividad e innovagion tanto a nivel de producte como en el
ambito comercial y publicitaric, lo Qque permitic lograr importantes crecimientos a pesar de la crisis econdmica que vivié
el pafs y en especial la zona sur de Chile. En el marco de la constante busqueda de mejoras tecnoldgicas, en distintos
sectores de Cancepcion se desplegd durants ese afo, una red piloto de fibra dptica. Se construyeron mas de 1.000
home passed, mediante los cuales e entregan servicios de telefonia, banda ancha y WiTV, llegando con fibra dptica

directamente a los hogares v alcanzando un ancho de banda de 100 Mbps, logrando una mejora significativa en la
entrega del servicio.

Dentro de los principales hitos del 2009, destaca que con fecha 2 de diciembre de 2009, el grupo GTD ligade a la
familia Casanueva (Manquehue Net), lanzd una Oferta Publica de Adquisicidn de Acciones (OPA} por el 74.43% de
Telsur, el que fue declarado exitoso en Enero de 201C con el 96.37% de aceptacion, con lo que se espera aumentar el
nivel de presencia nacional para esta nueva agrupacion,

El grupo GTD es un holding de empresas de la industria de telecomunicaciones (principalmente corparativas) con
cobertura desde Arica a Puerto Montt y cuyo principal activo es GTD Manquehue, la cual controla a través de sus
fiiales GTD Teleductos, GTD Telesat y GTD Internet,

8 Television-Over-intemet Protocol
? Fiber to the node (Fibra hasta e nodo)




2.2

DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

A continuacion, se describe brevemente la industria y los principales segmentos dentro de los que TelSur desarrolla
Sus principales actividades.

Industria Mundial de Telecomunicaciones

tradicionales estan evelucionando y conviriéndose en proveedores integrales de servicios de comunicacion,
entregando a sus clientes conectividad movil, de alta velocidad donde sea Uue éstos se encuantren,

En los ulimos afos, la indusiria de telecomunicaciones ha venido desarrollando un importante proceso de
consolidacion a nivel mundial, existiendo en la actualidad un nimero reducido de actores en cada uno de los
mercados. Dicha consolidacidn se ha producido fundamentaimente en busca de menores costos de operacion, en la
ampliacién de la gama de servicios ofrecidos ¥ en lograr economias de escala mediante un mayor alcance geografico.

E} sector de telecomunicaciones se divide en distintos segmentos de negocio dentro de ios cuales se destacan
telefonia fija o bésica, telefonfa mévil, telefonia de larga distancia, comunicacion de datos, Internet, media y televisin,

y tecnologia de informacion, siendo el segmento de tefefonia mévil el mas imporiante por ser el de mayor crecimiento y
el con mayor ndmerc de clisntes.

Industria de Telecomunicaciones en Chile

La historia de las Telecomunicacionas en Chile comienza a fines del siglo XIX, con la creacién de la Compafiia Edison

en Valparaiso. Esta misma compafia tomaria afios mas tarde el nombre de Compafifa de Telecomunicaciones de
Chile {(actualmente Telefsnica Chile;.

Actualmente el sector de telecomunicaciones en Chile se caracteriza por presentar un alto nivel de competencia, bajas

barreras a la entrada en aquellos negocios no regulados y fa existencia de reglas transparentes en aquslios negocios
regulados,

Durante los Gltimos afios, la industria de telecomunicaciones en Chile se ha caracterizado por presentar altas tasas de
crecimiento, logrando una tasa de crecimiento anyal compuesto de ¢,1% en entre 2003 y 2009. Dichg cracimiento se
ha debido fundamentalmente al buen desempefio que ha mostrado ‘& economia chilena en los {ltimos afios v a la
constante incorparacion de nuevas tecnologias. Durante el afio 2009, el sector mostré un gran dinamismo; las
conexiones de banda ancha fija voivieron a mostrar tasas de crecimiento de 2 digitos, en tanto que la cantidad de
suscriptores de television pagada crecic a una tasa cercana at 17% durante el ultimo afio, -

Gréfico 1. PIB Comunicaciones come porcentaje del PIB (Miles de Millones de Pesos 2003 y %)
CAC*9,1% 3
3,09%
2,80% 284%
2.29% 2,35% 2,39% 2.41% e

@ £ 4
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EERNERSE P|B Comunicaciones e % PIB

Fuente: Banco Central de Chile
*CAC: Grecimisnto Anual Gompuasto

Bajo este nivel de intensidad competitiva, Chile mantiene su liderazgo regional en penetracién y velocidades de_ banda
ancha, alcanzando una penatracidn sobre el total de Ia poblacion de un'9,7%, manteniéndose atn por encima de
paises como Argentina (9,3%), Brasii (5,8%) o Colombia {4,0%), concentrandose cerca del 60% de log servicio en
velocidades entre 1y 2 Mbps, asi mismo un 23% de ios servicios de banda ancha fija tienen velocidades de entre 2y 5
Mbps.




2.2.1

Durante 2009, Telsur, en plena concordancia con ¢l dinamismo mostrado por Ia industria, ha continuado realizando
esfuerzos comerciales y técnicos para desarroliar una oferta inigualable en nuevos servicios como el de television de
pago, destacando en ef perfodo el fuerte crecimiento de clientes en este servicio, cercano al 84%.

Telefonia Bésica e Internet

La industria de telefonia bsica corresponde a ia operacion de las telecomunicaciones dentro de fas zonas primarias de
Servicio y a la conexion inicial o final de las comunicaciones de larga distancia entre zonas primarias o paises. Su
operacion se realiza por medio de redes fijas de cobre o fibra dptica, dentro de las Cuates han convergido la mayoria de
los servicios anteriormente suministrados por vias separadas, desde Internet a televisidn, Lo anterior se debe a la
evotucién del perfil de los clientes actuales, los cuales han migrado desde clientes monopreducto a multiproducto,
demandando servicios unificados en una sola red, lo que permite reducir costos operativos y comerciales. Telefénica
Chile es el principal operador en Chile a diciembre de 2009 en trminos del niimero de lineas en operacion, seguido de
VTR GlcbalCom. En tercer lugar se encuentra TelSur seguido de Telmex y Entalphone.

Grafico 2, Participacion en total de lineas en operacion por empresa (A Diciembre de 2009)

Telefénica
- 56,9%

Otros
7.9%

Enielphone

5,4% )
° TelSur Telmex

6.2%

Fuente: Superintendencia de Telecomunicaciones, Geblemo de Chile
* Incluye participacion de Telcoy

En el segmento Internet, tomando como referencia el total de conexiones fijas por empresa, el lider de Ja industria es
Telefonica Chile, con una participacién de mercado a Diciembre de 2009 de 45,3%, seguida por VTR. El tercer actor
relevante es Teimex sequidc por Telsur.

Grafico 3. Participacion en fotal de conexiones a Internet fijas por empresa {A Dr’ciembre de 2008)

Telefénica
45,3%

Otros  TelSur 5,8%
4,7% 5,1%

Fuente: Subsecretaria de Talecomunicacionss, Gobiemo de Chile

El nimero de conexiones a Internet fijas ha presentado ur: explosive incremento en los dltimas afios. L.a banda ancha
ha presentado una constante competencia entre fos operadores, con duplicaciones de velocidad, el surgimiento de
ofertas de banda ancha no empaguetada, % aparicién de Ja banca ancha de prepago y el crecimiento explosivo de
banda ancha mévil.
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Grafico 4. Numero de conexiones a Internet totales fijas (Miles de Conexiones)

1.671

2004 2005 2006 2009

Fuente; Stbsecretaria de Telecomunicaciones, Gobiemo de Chile

Producto de la alta penetracién de la telefonia mévil en el pais, donde la industria cerrd el afio con un poco mas de 16

millones de aparatos méviles en Chile, fas compafiias mdviles orientaron SU crecimiento hacia banda ancha mévil
principalmente bajo tecnologia HSDPA1C,

Actualmente, la penetracion de Internet medido en nimero de conexiones ha alcanzado valores de 9,82 por cada 100
habitantes, lo cual nos indica que adn habria espacio para seguir creciendo. Asimismo, medido como porcentaje del
ndmero de hogares que existen conectados, a diciembre 2009 la penetracién alcanza un 36,72% a nivel nacional,

Grafico 5. Penetracién de conexiones fijas a Intemet por regién (% de Hogares con Acceso)

2004 2005 2006

Fuente: Subsecrstaria de Telecomunicaciones, Gobiemo ds Chile

La tendencia de este sector, estara marcada en los préximos afios por una mayor demanda de banda ancha, que
requerird de parte de las empresas de Telecomunicaciones, realizar inversiones que aumenten de forma permanente y
significativa las velocidades individuales por cliente, Los nuevos aplicativos (Television HDM, PPV2 VOD'3, video
conferencia en el hogar, iuegos interactivos, telemedicina, efc.), ser4n demandantes de mayores anchos de banda, lo
Que nos llevard a una proxima generacion de redes, que es la fibra mas cerca del Cliente (FTTN) y la fibra a la casa
{FTTH), con redes cuyas velocidades vayan de 100 Mgbs hasta 1 Giga por cliente final.

Durante el afic 2009 Telsur aumentd su cartera de clientes, tanto por la via de incrementar Ia penetracion de clientes
de telefonia que atn no tenian servicio de Internet, como ofreciendo productos especialmente disefiados para llegar a
nuevos segmentos de mercado que contratan banda ancha por primera vez.

Telefonia de Larga Distancia

Las telecomunicaciones de larga distancia carresponden al segmento intermedio que realiza la conexién, tanto a nivel
nacional come internacional, de los servicios de telsfonia local con que cuentan los usuarios.

™ High Speed Downlink Packet Access
" High Definition

2 Fay per view

 Video on Demand

" Fiber To The Home
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En el campo interacicnal, la conexién con los diferentes paises se realiza a fravés de satélite o red fija que conecta a
cables submarines, logrando una cobertura global.

Con f& entrada en funcionamiento del sistema multicarrier, comenzd la fibre competencia en los mercados de larga
distancia nacional (LDN} y larga distancia internacional (LDI). Actualmente en este mercado se encuentran operando

mas de veinte carriers, de los cuales Entel, CTC Telefénica y Telmex (ex Chilesat) concentran més de! 80% de cada
urto de estos mercados.

Este negocio se ha deprimido debido al mayor uso de la telefonia mévil y de Internet los cuales han sustituido a fa larga
distancia nacional y la larga distancia internacional, respectivamente. Es de esperar que las tasas de decrecimiento del
sector, hoy en rangos de 8% a 9% por afio, tiendan a estabilizarse en el mediano plazo. A diciembre 2009, la tasa de
decrecimiento alcanza un -8,1% en tanto a diciembre 2008 fue de un -8,7%.

Gréfico 6. Trafico de Larga Distancia Nacional (Millones de Minutos)

2004

Fuente: Subsscretaria de Telecomuricaciones, Gobismo de Chile

A diciembre de 2009, la participacion de mercado del carrier 121 de Telsur, alcanzé un 8,33% del mercade (Art. 47

CTC, Talsur y Telcoy), lo que ha significade mantener al “121” dentro de los cuatro operadores mas impottantes en el
pajs,

Telefonia Movil

Los sistemas que operan en Chile an este segmento corresponden a, a) felefonia celuar, en la banda de 800 Mhz, v b)
PCS, en[a de 1.900 Mhz. PCS corresponde a un sistema de telecomunicagion inalambrica de desarrollo mds reciente
y de operacion digital. En Chile, la autoridad decidié licitar 3 bandas de cobartura nacional para operar €s¢ sistema,
dos adjudicadas a Entel y Ia fercera & Smartcom (hoy Ciaro Chile del grupo América Movil). Asimisma, de 30 Mhz
adicionales de la banda PCS Digital, 20 Mhz fueran adjudicadas a Telefénica Mévil y 10 Mhz a Bellsouth, hoy
empresas fusionadas bajo ef nombre Movistar,

Gréfico 7. Abonados totales de telefonfa mavil (Millones de Abonados)
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Fuente: Subsecretaria de Telacomunicaciones, Gobiemao de Chile

A nivel de industria, la tefefonia movil alcanza en el pais un total de 16.450,22315 usuarios a Qiciembre de 2008, con
una penetracion de 96,7 personas cada 100 habitantes, lo Gue se compara cort un 87,83% a diciembre 2008. Este nivel

% Fuente: SUBTEL, Subsecrataria de Telecomunicaciones sobre la base de l informacién proporcionada por las compafiias mdviles
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s superiar al promedio de Latinoamérica, el cual se encuentra ievemente por sobre ias 60 personas cada 100
habitantes. Ademds, la conexion a Internet mévil ha alcanzado cuotas de participacion de 5,0% sobre ¢ mercade de
banda ancha, aunque con velocidades inferiores 2 lag brindadas a través de red fila,

El principal operador del mercado en nimero de clientes es Movistar, con el 42,00%, y el segundo participante es Entel
PCS, con el 38,29% a diciembre 2009,

En enero de 2004, ta SUBTEL 6 a las empresas de telefonia movil los cargos de accsso para el periodo 2004-2009,
tarifas que contemplaron una disminucién del 26,5%.

Marco Regulatorio

En 1977, a través del decretp N° 1762, fue creada fa Subsecretariz de Telecomunicaciones, Subtel, debids a la
necesidad de contar con organismos técnicos especializados para regular la Industria. La Subsecretaria de
Telecomunicaciones es dependiente del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y tiene como objetivo dirigir,
orientar, controlar, fomentar y desarrollar las telecomunicaciones en Chiie.

De acuerdo a la Ley N°18.168 ('Ley General de Tefecomunicaciones"), los precios de los servicios publicos de
telecomunicaciones y de los servicios intermedios de telecomunicaciones no son regulados, a menos que existiere una
calificacién expresa del Tribunal de Defensa de la Libre Competencia, en cuanto a que las condiciones existentes en el
mercado no son suficientes para garantizar un régimen de libertad de precios, en cuyo caso las tarifas maximas de

clertos servicios de telecomunicaciones deben estar sujetas a regulacion tarifaria,

La Ley General de Telecomunicaciones proves e marco legal para la regulacion de I industria chilena de
telecomunicaciones, Esta busca garantizar el acceso a servicios de telecomunicaciones para la poblacion, ademéas de
permitir [a entrada a la industria de Cualquier compafiia que cumpla con ciertos requisitos minimos.

Respecto a otro tipo de regulaciones, las principaies narmas qQue afectan al negocio son la medicign ¥ manejo de
residuos peligrosos, reclamos de clientes y emisiones electromagnéticas. La Subtel es fa encargada de fiscalizar las
emisiones y los reclamos de clientes. Lo relativo a residuos peligrosos se le informa al SIDREP {Sistema de
Declaracidn y Seguimiento de Residuos Peligrosos).

Durante e 2009 se desarrollaron los procesos de fjacion tarifaria para fas empresas Telefonica CTC Chile, Telefdnica
del Sur S.A. y Telefénica de Coyhaique. Refsrido también a fa regulacion de este sector, destaca Ja implementacion de

la portabilidad numérica la Que se espera esté concluida y 'en marcha blanca para algunas zonas primarias en el
segundo semestre de 2010,

Por otro fado, se destaca la publicacion de la norma técnica para fa transmisién de TV Digital de libre recepcitén en el
pais, asi como la norma que establece especificaciones minimas GQue deberan cumplir los receptores de TV digital
terresire. Dichas normas adoptaron el estandar Japonés ISDB-Th (variante brasilefia), lo cual es un paso importante
para favorecer la importacién y cemercializacion de televisores, decodificadores Yy receptores moviles. con norma
integrada y facilitar el proceso de implementacidn de la Televisién Digital gratuita de fibre recepcion,
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2.3 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

231 Descripcidn de la Compafia, Lineas de Negocios y Ventajas Competitivas
Telsur realiza sus actividades comerciaies a través de distintas sociedades, las cuales se presentan a continuacion:
*  Compafia Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. {Telsur)
*  Compafiia de Teléfonos de Coyhaique S.A. {Telcoy)
= Blue Two Chile S.A.

v Blue Four Chile S.A.
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Los servicios de Telefonia, Internet, Televisién Digital, Telefonia Fija Inafémbrica y Televigilancia constituyen una oferta
Unica en ef mercado v que posiciona a Telsur como una empresa innovadora y preocupada constantemente en mejorar
y ampliar los servicios a los clientes.

A continuacion se presenta la cantidad de clientes por las principales lineas de negocios:

Tabla 1. Cantidad de servicios

Diciembre Diciembre Variacion
2008 2009 %
Telefonia Local 183.210 187.503 2,3%
Intgrnet . 70.725 83,698 18,3%
TVoIP 13,343 25.060 87,8%
Otros Servicios 20.492 19.974 2,5%
_ Total Clientes 287.770 316,235 9,9%

Fuenie: La Compafiia
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Durante el ano 2009, el total de servigios generadores de ingreso (RGU's) aumentd en un 9.1% explicado
fundamentalmente por: :

L Elcontinuo y significativo crecimiento de clientes Intemet.
i.  El crecimiento de la television digital via 1P, producto comercializado desde el ifimo Himestre del afio 2007.

Gréfico 8. Evolucion Servicios Generadores de Ingresos de TelSur (Cifras en Miles)
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Fuente: La Compafiia

Ai igual que lo cbservado en la industria en los ultimos afios, la empresa ha experimentado una disminucin de
ingresos en negocios tradicionales como la telefonia & ja aldmbrica, larga distancia ¥ teléfonos pablicos, producto de la

disminucion del tréfico en estos sarvicios explicado principaimente por la sustitucion gue han registradoe por telefonia
movil y la voz sobre [P en Internet.

Gréfico 8. Composicion de los Ingresos de Telsur (%)
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Fuente: La Compartla
RGU: Revenue Generation Units
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2.3.1.1 Negocios de Telefonia

£l drea de negocios de Telefonia Lacal se encarga de prestar servicio telefénico v otros servicios relacionados, a
clientes hogares y empresas desde Concepcién a Coyhaique.

Al'31 de diciembre de 2009, esta area de negocios continda sometida por la constante presidn de precios ejercida por
competidores tradicionales en las zonas de cobertura contra los cudles se compitié con una oferta diferenciadora, que
incluye entre otros atributos, flexibilidad y descuento por contratacion de servicios empagquetados.

Para consolidar el servicio “Superinalambrico” que al 31 de diciembre de 2009 superd los 49 mil clientes, se lanzé el
producto Uno Mévil, que es un novedoso sistema de telefonia dual, que opera con redes PHS16 y GSM17. Este
servicio (inico en Latinoamérica permite unir las particularidades de la telefonfa local portable — “Supetinaldmbrico” con
la telefonia mévil. Se trata de un telefono, que permite que el usuario elifa por cudl de fas dos redes quéere hacer la
llamada dependiendo de la tarifa mas barata en ese memento (con un ndmero para cada tipo de sarvicio), con sdlo
insertar fa tarjeta SIM8 del celular de cualqguier compafiia.

Gréfico 10. Ingresos Telsur por Telefonia (Millones de Pesos Nominales)

2008 2007 2008 2009

Fuente: La Compafia

23.1.2  Negocios de Internet & Datos

Al 31 de diciembre de 2009 los esfuerzos estuvieron enfocados en aumentar la cartera de clientes conectados al
servicio Banda Ancha, con mejoras en las velocidades de agceso, con o cual los clientes de banda ancha navegan a
velocidades entre 1,2 Mbps y 6,0 Mbps, con un maximo en la actualidad de 20 Mbps.

Sumado a esto, durante e 2008 Teisur fue la primera empresa en Chile en comercializar Banda Ancha de Prepago,
fiderando a la Industria con este servicio. Es un kit autoinstalable, que incluye un médem, y que permite navegar a una
velocidad minima de 1,2 Mbps. EI kit incorpora un monto inicial para navegar que posteriormente se-recarga con
tarjetas de prepago. Esta nueva modalidad permite aumentar en forma sustancial el nimero de usuarios de Internet al
acercar esta tecnologia a un espectro muy amplio de personas que hasta hoy no tenian posibilidades de acceder a
contratar un plan,

El servicio de Internet banda ancha experimentd un crecimiento scstenido, logrando una mayor petetracién de
clientes, con un crecimiento de 18,3% con respecto al afio 2008,

' Parsonal Handyphone System

" Sisterna Global para las Comunicaciones Méviles {GSM, provigne de "Groupe Spécial Mobiie")
® Subscriber identify Modute
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Grafico 11. Ingresos Telsur por Internet & Datos {Miliones de Pesos Nominales)
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Fuente: La Compaiila

23.1.3 Negocios de Television

Durante el afio 2009, la Compafifa consolidd la comercializacion de Television digital 1P del tipo Wi-Fi, denominado

servicio WiTV, es dacir, se pusden conectar los televisores y/o computadores en forma inalambrica en cada hogar, sin
cables ni instalaciones especiales.

Es asi como, debido a la adecuacién desde una red de cobre tradicional & una del tipo FTTN {fibra dptica al nodo), se

ha aumentado la capacidad de la red a tal punto que se puede ofrecer &l servicio de WITV a multiples televisores en
forma simultanea y con un precio accesible para el ¢liente,

Junto & su ventaja exclusiva de distribucidn inalambrica dentro del hogar, se han agregado nuevas parrilias de
programacion, mas complstas y competitivas, que incluyen hasta 98 canales de video, mas 63 canales de misica y

trece salas de cine Pay Per View. Cabe mencionar Que este servicio aln estd en perfodo de desarrollo y no ha
alcanzado su purto de equilibrio operacional.

Al 31 de diciembre de 2009 la Compafifa ha alcanzado 25.060 clientes, lo que representa un aumento de un 87,8%
respecto al misme mes del afo antarior,

Grafico 12. Ingresos Telsur por Television {Miliones de Pesos Nominales}

2007 2008 2009

Fuente: La Compariia

23.1.4 Negocios de Larga Distancia
El negocic de Larga Distancia, al igual que en los dlimos afios, mantiens la sustitucién de téficos desde ‘la farga
distancia hacia ia telefonia mévil e Intemet, debido al gran desarrollo y pengtracion que han logrado dichos servicios.

A pesar de este, la participacion de mercado del carrier 121 alcanzé un 8,33% del mercado {Art. 47 CTC, Telsur y
Telcoy), lo que ha significado mantener al 121 dentro de los cuatro operadores mas importantes en &l pafs.

Cabe mencionar que las campafias realizadas y el mix de productos ofrecidos permitieron paliar la reduccion en los
traficos.
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Gréfico 13, Ingresas Telsur por Larga Distancia ' (Millones de Pesos Nominales)
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Fuente: La Comparifa

2.3.1.5 Negocios de Televigilancia

Blue Two Chile S.A. es la fifial de Telefdnica del Sur encargada de la generacion y comercializacién de servicios
integrales de seguridad, los que incluyen monitoreo de sistemas de alarma, televigilancia, y control de acceso,
orientados a los segmentos de mercados hogar y empresas.

Durante 2009, la Compafiia estuvo enfocada en mejorar fa calidad de servicio de televigilancia, para lo cual se renové
& incrementd Ia flota de maviles de reaccién junto a incrementar la dotacién en la unidad de vigitancia remota, lo que se
ha traducido en reducciones en los tiempos de respuesta presencial ante activaciones de alarmas de clientes,

Lo anterior ha redundado en una mejora de la performance def servicio y un aumento de la satisfaccion en los clientes,
compuesta por una cartera de clientes al 31 de diciembre de 2009 de 13.240 servicios.

Grafico 14. Ingresos Telsur por Televigilancia {Millones de Pesos Nominales)
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Fuente: La Compafiia

23.2  Directorio

Conforme a los estatutos sociales, los cargos de Directores tienen una duracion de tres afos y se compone de fa
siguiente manera al 31 de marzo de 2010:
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Tabla 2. Cargos de Directores

Nombre Cargo
__Juan Manuel Casanueva Préndez __Presidente
.Luis Alberto Dominguez Covarubias Vicepresidente
_ Cristidn Eyzaquirre Johnston ... Dirscior
_.Maurieio Bamstain Guerrero Dirsctor
.Francisco Carda Moreno Director
.Jorge Diaz Vil .. Dirctor

Fuente: La Compafia
233  Administracién

La administracion superior estd en manos de ejecutivos con amplia experiencia en el negacic de las
telecomunicaciones.

Tabta 3. Administracion Superior

Nombre Cargo Profesién Afio de Ingreso a la
Compafiia

..Femando Soro Kom o Gerents General Ingeniero Civil Industrial 2010

Luis Mufioz Ruperez e ... Sub Gerente Generai Factor Comercio o 2010
LLuisVidal Otey Gerente Finanzas y Control dz Gastidn ingeniero Comercial 1986

Hobert Massé Cea Gerente de Tecnologias Ingeniero Civil Elecirdnico 1993
. Cristign de Ia Fuente Avila __Gerentade Personas Ingenierc Civil Industrial ...

Alex Trautmann Fuentealba Garente Asuntos Corporativos Periodista 2008

Fuente: La Compafifa
234  Estrategia de la Compaiiia

La industria de las telecomunicaciones ha tenido una evolucién hacia servicios convergentes e integrados, proceso
para el cual Tefsur se ha preparado desde hace varios afios, potenciande su red y lanzando nuevos productos como la
telefonia local poriable y la television digital IP, entre ofros.

En ese contexto, su estrategia fa ha llevado a desarrollar un proyecto que significa acercar mas la fibra dptica hasta ios
clientes, mediante el despliegue de anilios rmetropolitanos de fibra dptica (FTTN).

Le anterior permitié que Telsur entrara, desde fines del 2007, a competir en el segmento de las ofertas empaguetadas
o triple piay, que consiste en entregar los servicios de vaz, internet y television (a través de su producto de television
digital IP, WiTV) a través de un solo proveedor y, en este caso, ademds, por la misma red IP de la Compafiia, o cual
aporta ventajas importantes respacto a cada uno de los servicios, tanto en velocidad, como en las caracterisiicas
propias de los mismos,

En concordancia con lo expuesto, la estrategia de Telsur estd orientada a desarrollar el cruce de los actuzles servicios
y la convergencia de fos mismos, para que se traduzca en aumentar Jas penetraciones de setvicios por usuario,
tavoreciendo una mayor rentabilidad por cliente.

Gréfico 15. Evolucion de cruce de servicios por cliente (%)
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Fuenie: La Cempafiia
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2.3.6.1

2.3.6.2

2.4

Asi como 1a Compafiia estd llevando las redes de alta velocidad més cerca del usuario, también |o 2std haciendo
respecte del servicio al cliente y la atencién comercial, incrementando los puntos de atencidn a través de oficinas
comerciales express distribuidas en log lugares de mayor afluencia de publico, en las principales ciudades desde
Concepcidn a Coyhaique. Asi, también ha incorporado a la cadena de valor, en Ia prestacidn de servicios, una
plataforma centralizada de gestion y control comercial y un nuevo ¥ modemo centro de gestién y operacién de red.

Propiedades, Planta y Equipo

La Compaiiia tiene numerosas propiedades distribuidas entre la octava y undécima regior y en general es propigtario
de los sitios donde operan sus principales unidades técnicas y del edificio donde opera su administracion central,
Respecto a sus oficinas comerciales, en general, &s arrendataria de ellas.

Investigacion, Desarrollo y Calidad

Investigacién y Desarrollo

l.a Compafiia, en su constante blisqueda de una propuesta atractiva para sus clientes, y junto al desarrollo de cada
una de las lineas de negocio que actualmente opera, mantiene un activo rol en Investigacian y Desarrolio. En efecto,
durante el afio 2009, Telsur definié su plan de desarrollo de largo plazo cuyo principal objetivo es disefiar, construir y
mantener una red de telecomunicaciones homogénea y eficiente que permita soportar los servicios presentes y futuros
ofertados por Telsur en las 4reas de cobertura que sean de su interés, Para cumplir lo anterior se han definide cinco
pllares tecnolégicos fundamentales los cuales deben ser considerados en todos los desarrolios futuros que realice 1a

Compafiia; Red Full IP; GoS {Quality of Service); Identidad y Ubicuidad; Escalabilidad y Redundancia; Gestion y
Supetvision

Desarrollo de ia Red

Durante €l afio 2009, en términos de desarrollo de red, Telsur se concentré en consolidar fa inversién ya realizada en la
red MPLS que se encuentra an Operacién y que soporta los servicios de la Compafiia, como television sobre ADSL,
Internet y servicios de datos de clientes empresas. De la misma forma, la Compafila ha continuado en forma
importante la cobertura de red de nueva generacion en su zona de cobertura mediante el avance del proyecto de
despliegue de redes denominado “nodificacion” que permite acercar la electronica asociada a mayores velocidades a

los hogares de sus clientes, consiguiendo con elio ofecer velocidades por scbre los 20 Mbps, lo cual se conslituye en
una oferta tinica en Chile.

Asi mismo, durante dicho periodo, se negecio un nuevo acuerdo para el transporte del ancho de banda nacional, el
cual permite mantener la vanguardia en servicios de Intermet de alta velocidad asi como garantizar el suministro de

ancho de banda para satisfacer los requerimientos de capacidad y calidad, producto de los avances de Ia tecnologia y
de los requerimientos de los usuarios.

FACTORES DE RIESGO
Los principales factores de riesgos que se visualizan para Telsur son;
= Cambios tecnolégicos y requerimientos de inversiones

El sector telecomunicaciones esta Sujeto a constantes e importantes cambics tecnologicos, que se ven materializados
con fa introduccion de nuevos productos y servicios. Los continuos desarrollos tecnoldgicos plantean un desafo a las
empresas del sector por tomar las decisiones mas acertadas respecto a la seleccion del proveedor-tecnologia v
asegurar la capacidad de recuperacion de la inversion en un periodo de tiempo lo mas corta posible. En linea con
anterior, Telefdnica del Sur se ha caracterizado por incorporar constantemente nuevas tecnologias, las que sdlo se
realizan tras una evaluacion técnica, comercial y financiera, a objeto de asegurar la rentabilidad de esas inversiones y
mantenerse a la vanguardia.

*  La mayor rivalidad competitiva

El mercado en el que opera Telefdnica del Sur se caracteriza por una intensa competencia en todas sus areas de_
negocio. La Compafiia, con su constante innovacisn, calidad de servicio, imagen de marca & incorporacién permanents
de nuevos servicios, ha podido mantener una posicion relevante en los mercados en que participa, lo que sumado a [a
reciente adquisician por el grupe GTD permitiria observar sinergias en los negocios que a su vez, dejan en Telsur en
una mejor posicién competitiva,
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*  Fijacién Tarifaria

En el mas de Diciembre de 2008, Telsur ingresé a fa SUBTEL su propuesta de Bases Técnico Econdmicas, dando
inicio ai proceso para fijacién de tarifas para el quinquenio diciembre 2009 a diciembre 2014,

regulatorias que han afectado a las empresas catalogadas como dominantes. Por lo anterior [a autoridad decretd ia
liberacion de tarifas para la conexion de linea telefénica, servicio iocal medido, cargo fijo y telefonfa publica, dejando
regulados los demds servicios como cargos de acceso, tramo local, corte y reposicion de servicios, entre otros.

Para Telsur, con fecha 21 de diciembre de 2008, el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, a través de [a
SUBTEL, ha dispuesto mediante decrato supremo nimero 159 las tarifas reguladas que regirdn a partir de esa fecha
durante el proximo quinguenio 2009-2014, asimismo para Telefdnica de Coyhaique, con fecha 15 de Enero de 2010,
mediante decreto supremo N° 24 se han fijado las tarifas reguiadas para el quinquenio 2010-2015. Actualmente ambos
decretos se encuentran en proceso de toma de razén en la Contraioria General de la Republica.

*  Riesgo de Tipo de Cambio

Los compromisos financieros de la empresa estan estructurados practicamente en un 100% con reajustabilidad en
moneda local y a tasa fija. Existen dos financiamientos matefializados el 2008 de largo plazo con e! BBVA consistente
en creditos extemos por un total de US$ 24,5 miliones, a 5,5 afios plazo y a tasa Libor +0,63% en promedic. Esta
operacion, para ser consistente con la politica financiera de Ia Compafiia, que busca eliminar el riesgo cambiario y el

de tasa de interés, fue convertida a unidades de fomento y a una tasa de interés fija, a través de operaciones de Cross
Currency Swap.

POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Inversiones

Las inversiones del periodo enero a diciembre de 2009 ascendieron a $ 19.113 millones, cifra inferior a los $ 28.604
millones del mismo periodo del afio anterior, lo que se explica fundamentalmente porque fa Compafifa esta culminando
la fase de su actual plan de desarollo, iniciado en el aflo 2007, el que ha consistido en [a readecuacién de [a red e

infraestructura de su red externa y plataformas tecnoldgicas, con fibra Gptica a la cuadra para ofrecer servicios de
internet de alta velocidad y televisién digital WiTV

Lo anterior explica &l incrementa en la inversién normal de la Compafia que incluye desembalsos en equipos centrales
y en equipos de clientes, el crecimiento orgénico en sus mercados residenciales y de empresa y la mantencién y
operacion normai de su red y sistemas. Ei nivel de inversiones de la Compafiia para este plan fue de $28.604 millones
en 2008 y $25.143 millones en 2007, Que se comparan con un afio de operacién normal como fue ! afio 2006 en que
se destinaron $10.423 millones anuales a estos conceptos.

El plan para los afios 2007 - 2009, fue Impulsado para transformar a Telefénica del Sur en una compafiia de triple play,
por lo que se requirié de una importante inversian en red, para potenciar su servicio de acceso a Internet.

Financiamiento

Las politicas de financiamiento buscan mantener un adecuado equilibrio entre fa utilizacién de recursos propios
mediante ef uso del patrimonio existente, los excedentes de sus actividades y el endeudamiento con terceros, sea a
través de deuda bancaria o de obligaciones con el publico.

Los préstamos que devengan intereses ascienden al 31 de diciembre de 2009 a $69.112 millones, cifra inferior a la
obtenida al cierre del ejercicio 2008 {$71.514 millones).

Durante el afio 2009 destaca el financiamiento contratado con &l Banco Itad, por la suma de $6.90C millones, a un
plazo de dos afios, usado principaimente para una reestructuracion de pasivos, y el con el Banco Estado por $6.000
miliones, & un plaze de tres afios, también para refinanciar pasivos existentes.

Al 31 de diciembre de 2009 los compromisos financieros de la empresa estan estructurados en un 83% en moneda
local y 18% en délares, ios cuales via cross currency swap, quedan expresados en moneda local y a tasa fija. El 21 7%
corresponde a bonos, un 4,5% a efectos de comercio, un 1,7% a operaciones de leasing y el 72,2% a deuda bancaria.
El 76% de la deuda financiera tiene vencimiento en ol fargo plazo. Con fecha 6 de Agosto se inicié un proceso de
nominalizacion de la deuda denominada en UF & tasas nominales en pesos, quedando practicamente el 100% de la
deuda expresada en pesos, a tasa fija.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacidn se presentan los antecedentes financieros consofidados de TelSur bajo norma IFRS, los que se
encuentran disponibles en &l sitic web de Ia Superintendenc_ia de Valores y Seguros (SVS).

3.1 Balance Consolidado

Miles de Ch$

Diciembre 2009  Diciembre 2008
_Tetal Actives Ordinarios o 21.560.497 22688.884
Total Activos No Corrientes 133.691.920 137.145210
Total Activos 155.325.417 159.834.094
_Total Pasivos Corrientes 26.765.239 27.137.39¢
_Tofal Pasivos No Corrientes 62.850.560 67.265.278
Taotal Patrimonio Neto 65,736,600 65.431.419
_‘__Tolal Pasivos y Patrimonio Neto 155.352.417 159.834.004
Estado de Resultados Consolidado
Miles de Ch$ Diciembre 2008  Diciembre 2008
Total ingresos Qrdinarios 62.649.895 62.788.916
_Gastos de Parsonal 11.575.464 11212245
Otros Gastos Varios 26.279,195 24.634,022
_Depreciacion 18.017.000 16.017,101
Resuitado Operacional 6.778.236 10.925.547
_EBITDA® 24.795.236 26.942.648
%Ventlas o 40% 8% i
_Ganancla antes de Impuesto 4.126.902 4.280.807
mpuesto 802.904 965.381
_Interés Mincritario 12.003 . 163.474
Utilidad del Ejercicio 3.211.995 3.131.952
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
Miles da Ch$ Diciembre 2008  Diciembre 2008
Total Flujo de Efectivo Nato de Actividades de Operacion 24.182.325 30.319.811
_Tofal Fiujo de Efectivo Neto de Actividades de Firangiacion 2.300.024 3.373.219
_Total Flujo de Efectivo Neto de Actividadss de Inversion 21.887.360 33,564,851
_Incremento (Decremento) Neto en Efectivo v Equivalente de Efectivo +5,059 128.079
Seldo Iniclal Efectivo y Equivalente al Sfectivo 483578 335.499
_Saldo Final Efective y Equivalents al Efsctive 458.519 463.578
Razones Financieras
Diciembre 2009 Diciembre 2008
_Liguidez Gorriente®® 081 0,84
Razdn de Endeudamientort 1,36 1,44
_Proporcién Deuda LP / Deuda Totai®2 70,1% 71.3%

3.5 Créditos preferentes

A esta fecha la Compafiia no tiene obligaciones que gocen de preferencias o privilegios por sobre los Bonos gue se

emitan con cargo & la Linea, fuera de aquellas que lo sean por eplicacién de las normas contenidas en el Titulo XLI del
Libro IV del Cédigo Civil ¢ en leyes especiales.

1 EBITDA = Resultada operacional + Dspreciacion
2 Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

2 Pasivo Total / Patrimonio Nato Total

% Pasivos No Corrignie / Pasivo Total
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3.6

3.7

3.7.1

372

3.7.21

IFRS

Con fecha 29 de Mayo de 2009, Teiefdnica del Sur S.A. presenté a la Superintendencia de Valores y Seguros sus

estados financieros correspondiertes ai primer trimestre del ejercicio 2009 bajo las Normas iIntemacionales de
Contabilidad y Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS?).

Restriccién al emisor en relacién a otros acreedores

Al'31 de diciembre de 2009, los titulos de deuda y contratos de crédito del Emisor que contienen restricciones son los
siguientes

Créditos Bancarios

Los contratos de créditos con los bancos BBVA, ltad, Banco Chite y Crédito Sindicado (Estado, Scotiabank, BCI y
Corpbanca) consideran rastricciones financieras. Cabe mencionar que estos indicadores estan fijados y definidos para
Chile GAAP, y bajo e esquema de la Ficha Estadistica’ Codificada Uniforme (FECU) definida y exigida por ia
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) hasta fines del afio 2008. Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia
tenia solicitado & los bancos involucrados la adecuacion de dichos covenants a IFRS.

Bonos

En Junta de Tenedores de Bonos, realizada el 26 de agosto del afio 2009, se aprobd modificar fos contratos de
emision de los Bonos Serie F y H de Telsur, en lo relativo a la modificacién de las estipulaciones de los covenants
financieros, considerando la informacién que la Sociedad prepara bajo las normas IFRS a contar del afio 2009,

La emisién de Bonos, esta sujeta al cumplimiento de los siguientes covenants financieros, 1os que al 31 de diciembre
det 2009, son los siguientes.

Bonos F:
Raz6n circulante mayor o igual a 0,50 veces.

Mantener un nivel de endeudamienio no superior af que se fije en cada fecha de céloulo. La razén de endeudamienio
sera definido como la razon entre Pasivo Total menos los Activos de cobertura y Patrimonio Neto. Ef nivel de
endeudamiento inicial del emisor, no sera superior a 2,02 veces, a partir de ahi, en cada fecha de célculo, Telsur
ajustara el nivel de endeudamiento inicial, de manera de mantener un ratio equivalente af inicial y asi evitar que &l
efecto de IPC acumulado, perjudique o favorszca a la Compafifa. Ajuste que se realizara en funcién de la variacién

que haya registrado el IPC acumulado, indice que debera ser ponderado por la proporcién pasivo reajustable que
registre Telsur, a la fecha de caloulo.

El nive! de endeudamiento que regira a Telsur, en cada fecha de céloulo, no podra ser superior al nive! de 2,20 veges.

Cumplimisnto:

Al 31 de diciembre de 2008, el Nivel de Endeudamiento fue de 1,36x, encontrandose el Emisor en pleno cumplimiento
del limite establecido {equivalente a 2,02x a diciembre 2009)

Mantener Activos libres de gravamenes en funcidn del pasivo total no garantizado, por un valor no inferior al
equivalente del ratio, que se fije en cada fecha de cdleulo. El valor inicial de Activos Libres de Gravamenes, serd a lo
menos 1,17 veces el pasivo total no garantizado de Telsur, a partir de ahi, en cada fecha de calculo, la Compaiifa
ajustara el valor de activos libres de Gravamenss inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al inicial sin que
el efecto de IPG acumulado, perjudique ni favorezca a la Compafifa

El valor del ratio Activos Libres de Gravamenes, que regird a Telsur, en cada fecha de calculo, ne podra ser inferior al
nivel de 1,10 veces.

Cumplimiento:

Al 31 de diciembre de 2009, el ratio Activos Libres de Gravamenes fue de 1,73x, encontrdndose el Emisor en pleno
curmpifimiento del limite establecido {equivalente a 1,17x a diciembre 2009).
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3.7.2.2 BonosH:

3.72.3

Razdn circulante mayor o igual a 0,50 veces.

Patrimonio Minimo, al final de cada trimestre de M$ 42.805.140.-

Mantener un nivel de endeudamiento no superior al que se fije en cada fecha de célculo. La razén da endeudamiento
sera definido como la razén entre Pasive Total menos los Activos de cobertura y Patrimonio Neto, E| nivel de
endeudamiento inicial del emisor, no sera superior a 2,02 veces, a partir de ahi, en cada fecha de calculo, Telsur
ajustara el nivel de endeudamiento inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al inicial v asi evitar que el
efecto de IPC acumulado, perjudique o favorezca a la Compaitfa, Ajuste que se realizara en funcién de la variacién

que haya registrado el IPC acumulado, indice que deberd ser ponderado por la proporcicn pasivo reajustable que
registre Telsur, a la fecha de calculo.

El nive! de endeudamiento que regird a Telsur, en cada fecha de calculo, no podrd ser superior al nivel de 2,20 veces,

Cumplimignio:

Al 31 de diciembre de 2009, el Nivel de Endeudamiento fue de 1,36x, encontrdndose el Emisor en plene eumplimiento
del limite establecido (equivalente a 2,02x a diciembre 2009)

Mantener Activos libres de gravamenes en funcidn del pasivo total no garantizado, por un valor no inferior al
equivalente del ratio, que se fije en cada fecha de cdlculo. Ef valor inicial de Activos Libres de Gravamenes, serd a lo
menos 1,17 vaces el pasivo total no garantizado de Telsur, a partir de ahi, en cada fecha de céloulo, la Compafifa
ajustard el valor de activos libres de Gravémenes inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al inicial sin que
el efecto de IPC acumulado, perjudique ni favorezea a la Compania.

El valor def ratio Activos Libres de Gravdmenes, que regiré a Telsur, en cada fecha de célculo, no podra ser inferior al
nivel de 1,10 veces,

Cumplimiento:

Al 31 de diciembre de 2009, el ratio Activos Libres de Gravamenes fue de 1,73x, encontrandose el Emisor en pieno
cumplimiento del limite establecids {equivalente a 1,17x a diciembre 2009)

Efectos de Comercio:

Con fecha 26 de junic del afio 2009, Telsur inscribi bajo ef nimero 069, la primera linea de Efectos de Comercio, por
un monto de $10.000 millcnes a un plazo de 10 afios. Linea que estd sujeta al cumplimiento de los siguientes
covenants financieros, los que al 31 de diciembre del 2008, son fos siguientes.

Razon circulante mayor o igual a 0,50 veces.
Patrimonio Minimo, al final de cada trimestre de M$ 42.905.140.-

Mantener un nivel de endeudamiente no superior ai que se fije en cada fecha de célculo. La razén de endeudamiento
sera definido como la razén entre Pasive Total menos los Activos de cobertura y Patrimonio Neto. El nivel de
endeudamiento inicial del emisor, no serd superior a 2,03 veces, a partir de ahi, en cada fecha de cdleulo, Teisur
ajustard el nivel de endeudamiento inicial, de manera de mantener un ratio equivalenie al inicial y asi evitar que ef
efecto de IPC acumulado, periugique o favorezca a la Compafifa. Ajuste que se realizara en funcién de la variacion
que haya registrado ef IPC acumulade, indice que debera ser ponderado por la proporcion pasivo reajustable Gle
registre Telsur, a |a fecha de calculo.

Cumplimiento:

Al 31 de diciembra de 2009, &l Nivel de Endeudamiento fue de 1,36, encontrandose &l Emisor en pleno cumplimiento
det limite establecido (equivaiente a 2,03x a diciembre 2009}

Mantener Activos libres de gravamenes en funcién del pasivo total no garantizado, por un valor no inferior al
equivalente del ratio, que se fije en cada fecha de calculo. El valor inicial de Activos Libres de Gravamengs, seré a lo
menos 1,08 veces el pasivo total no garantizado de Telsur, a partir de ahi, en cada facha de calculo, fa Compaiiia
ajustara el valor de activos libres de Gravamenes inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al inicial sin que
el efecto de 1PC acumulado, perjudique ni favorezca a la Compafiia.
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Cumplimiento;

Al 31 de diciembre de 2009, el ratio Activos Libres de Gravamenes fue de 1,73x, encontrandese el Emisor en pleno
cumplimiento del limile establecido (equivalente a 1,08x a diciembre 2009)

38 Restriccion al emisor en relacién a la presente emisién

La presente emisién estd acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en ef titulo “Obligaciones, Limitaciones y
Prohibiciones del Emisor” del presente prospecto. A modo de resumen se describen a continuacion los principales
resguardes financieros de la presente emisién:

Nivel de Endeudamiento. Mantener en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento, no supetior
al que se fijle en cada Fecha de Caleulo. Para estos efectos, el nivel de endeudamiento serd definido como Ia razén
entre Pasivo Totaf menos los Activos de Cobertura y Patrimonio Neto. El nivel de endeudamiento inicial d2 TELSUR no
sera superior a dos coma cero dos veces, en adelante “el Nivel de Endeudamiento Inicial”. A pariir de ahi, en cada
Fecha de Calculo, TELSUR ajustara el Nivel de Endeudamiento Inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al
inicial y asf evitar que el efecto de IPC Acumulado, perjudigue o favorezca a TELSUR, en los {imites estatilecidos en &
Contrato de Emision. Este ajuste se realizard en funcion de la variacién que haya registrado el IPG Acumulado, indice
que deberd ser ponderado por la Proporcién Pasivo Reajustable que registre TELSUR, a fa Fecha de Célculo. Para los
etectos de determinar el nivel de endeudamienio en cada Fecha de Célculo, se efectuara la siguiente operacion: el
Nivel de Endeudamiento Inicial, esto es dos coma cero dos veces, sera multiplicado por el valor que resulte de sumar
uno a la operacion de calculo de IPC Acumulado por ia Proporcién Pasivo Reajustable. El niimero que resulte de dicha

operacion, sera el valor del nivel de andeudamiento Que regird a TELSUR en esa Fecha de Calculo, ratio que no podra
ser superior ai nivel de dos coma veinte veces.

Al 31 de diciembre de 2009, el Nivel de Endeudamiento fue de 1,36x, encontrandose el Emisar en plena cumplimiento
def limite establecido (squivalente @x a diciembre 2009},
’ P Y

Activos Libres de Gravamenes. Mantener en sus Estados Financieros trimestrales, Activos Libres de Gravamenes
en funcién del Pasivo Total no Garantizado, por unt valor no.inferior al equivalente del ratio que se fije en cada Fecha
de Calculo. Para estos efectos, el valor inicial de Activos Libres de Gravamenes (“Valor de Activos Libres de
Gravamenes Inicial’) sera 2 lo menos uno coma diecisiete veces el Pasivo Total no Garantizado de TELSUR. Luego,
en cada Fecha de Célcuio, TELSUR ajustara el valor de los Activas Libres de Gravémenas Inicial, de manera de
mantener un ratio equivalente al inicial sin que el efecto de IPC Acumulado, perjudique ni favorezca a TELSUR, en los
limites aqui establecidos. Para los efectos de determinar el valor del ratio Activos Libres de Gravamenes en cada
Fecha de Célculo, TELSUR efectuard la siguiente operacion: el valor del ratio Activos Libres de Gravamenes Inicial
uno coma diecisiste veces serad dividido por el valor que resulte de sumar uno a la operacién de calculo de [PC
Acumulado por la Proporcidn Pasivo Reajustable. EI nimero que resulte de dicha operacion, sera el valor del ratio

Activos Libres de Gravdmenes que regira a TELSUR, en esa Fecha de Calculo, ratio que no podra ser infetior al nivel
de uno-coma diez veces.

Al 31 de diciembre de 2009, el ratio Activos Libres de Gravamenes fue de 1,73x, encontrandose el Emisor en plenc
curnplimiento del limite establecido (equivalente a 1,17x a diciembre 2009),

Patrimonio Neto minimo. Manterer en sus Estados Financieros, &l final de cada trimestre, un Patrimonio Neto
minimo de cuarenta y dos mil novecientos cince millones ciento cuarenta mil Pesos.

Al 31 de diciembre de 2009, el Patrimonio fue de M$ 65.736.609, encontrandose et emisor en pleno cumplimiento del
limite establecido.
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4.4.6

4.4.6.1

DESCRIPCION DE LA EMISION

Escritura de Emision

La escritura de emisién s otorgé en la Notaria de Santtago de don Francisco Javier Leiva Carvajal con fecha 7 de
Abril de 2010, Repertorio N° 1973 (en adefante, el “Contrato de Emisién” o la “Linea™

Inscripcion en el Registro de Valores

En {rdmite.
Cddigo Nemotécnico

No corresponde.
Caracteristicas de la Linea

Emisién por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda

Linea de bongs,

Monto Maximo de la Emisién

fa/ El monto maximo de la presente emisién por Linea sera el equivalente en Pesos a 2.000.000 de Unidades de
Femento, sea que cada colocacisn que se efectlie con cargo a la Linea sea en Délares, Unidades de Fomento o
Pesos nominales. Def mismo modo el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no _
superard al monto de 2.000.000 de Unidades de Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en
Dotares o Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinarg en la forma
sefalada en el niimero Cinco del Contrato de Emisién, y en todo caso, el monto colocado no podrd excedsr el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada Emisién con cargo a la Linea. Lo antarior es sin
perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podrd -realizar una
nueva colocacion dentro de la Linea, por un monic de hasta el cien por ciento del méaximo autorizado de dicha Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

/b/ EI Emisor podra renunciar a emitir y colocar f total de la Linea y, ademas, reducir su mento hasta el equivalante al
valor nominal de los Bonos emitidos con carge a la Linsa y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
auforizacién del Representante de los Tenedores de Bongs, Esta renuncia v la consecuente reduccion del valor
nominal de ia Linea deberdn constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV yalaSVS. A partir de Ia fecha en
que dicha declaracién se registre en Ia Superintendencia, ef monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocade. Desde ya el Representante de fos Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir,
en conjunte con el Emisor, al oforgamiento de la escritura plblica en que conste fa reduccién del valor nominal de la

Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por pafte
de la junta de Tenedores de Bonos;

Plazo de Vencimiento de la Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo méximo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de
Valeres, dentro del cual el Emisor fendra derecho a colocar y deberdn vencer las obfigaciones con cargo a iz Linea.

Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos
Portador.

Bonos Materializados o Desmaterializados
Desmatesializados.

Amortizaciones Extraordinarias

Rescate Anticipado.

fal Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respeciiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitant con cargo
a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. £n gl
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casc de Bonos denominados en Délares, los Bonos se rescataran a un valor equivalente al saldo insoluto-de su capital
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de Ja fecha de vencimiento de la itima
Cuota de intereses pagada y la fecha fiiada para el rescate. Para el caso de aquelios Bonos emitidos en Unidades de
Fomento o Pesos nominales, ¥ sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se
especificara si los Bonos de la respectiva Serie o Sub serie tendrén la opcion de amortizacion extraordinaria a;

fil ¢l equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajusiado, s correspondiere, mas los intereses

devengados en el periodo que madia entre ol dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la atima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate;

fiif el equivalente a la suma del vaor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segin ésta se define a
continuacion. Este valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fila de!
sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del

rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada
Tasa de Prepago; o

i/ a un valor equivalents al mayor valor enire

MUno/ el equivalente al saldo insoluto de Su capital debidamente reajustado, si correspondiere, més los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de fa dltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y

/Des/ el equivalente de la suma de! valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segln ésta se define a
continuacion. Este valor corresponders a! determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fifa det
sistema computacionat de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", 0 aquéi sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del
rescate anticipado, utilizande el valor nominal de cada Bono'a ser rescatado anticipadamente y utilizando |a sefialada
Tasa de Prepago. Para los efectos de o dispuesto en los literales (i) y (iii) precedentes, fa “Tasa de Prepago” serd
equivalente a la suma de la “Tasa Referencial’ mas un "Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara dela
siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que componen fas categorias
benchmark de renta fifa de instrumentos emitidos por ef Banco Central de Chile y |a Tesoreria General de |a Replblica
de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de fas categorias benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacidn, si los respectivos Bonas se colocan en mas de
Una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa
Referencial corresponders a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicién anterior, se realizard una interpolacion linea! en base & las
duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de fas siguientes categorias benchmark, y que
se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel
con una duracion lo més cercana posible pero menor a la daracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
Con una duracion o més cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Unidades de Femento, las categorias benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la Replblica de Chile Unidad de
Fomento guion cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guion cero siste, Unidad de
Fomento guién diez y Unidad de Fomento guion veinte, de acuerdo al criterio establecido par la Bolsa de Comercio.
Para el caso de aguellos bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por &l Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la
Republica de Chile Pesos guién cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guién diez, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fifa por ef Banco Central de Chile y la Tesoreria General de
la Republica de Chile, se utilizardn los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles denominados
en Unidades de Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al
dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio v la duracidn de los instrumentos, se
utilizarg el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA’, ¢
aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquelios casos-en que se requiera realizar una interpolacién lineas entre
dos papefes segln lo descrito anteriormente, se consideraré el promedio de las transacciones de dichos papsles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion def aviso de rescate anticipado. £ “Spread de Prepago” para las
colccaciones con cargo a la Linea serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado. Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacién resultare
sUperior o inferior a las contenidas en e rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fiia o si Ja Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada en e!
parrafo precedente, el Emisor solicitara al Representante de fos Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles
Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a ai menos tres de los Bancos
de Referencia ura cotizacion de la tasa de interés de lo bonos considerades en las categorias benchmark de renta fija
de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por &l Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
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Repdblica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior @ inmediatamente inferior a la duracion del Bono, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes &l Dia Habil Bancario previo
ai dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se consideraré como Ia cotizacién de tada Banco ds
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asf determinada,

mediante interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes; salvo error
manifiesto. Serdn Bancos de Referencia log siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito ¢ Inversiones, Scotiabank Sud
Americano, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. Para esies efecios, el Emisor deberd hacer &l caleulo correspondiente y
comunicar la Tasa de Prepago Que se aplicara al Representante de los Tenadores de Bonos a més tardar a las
diecisiete horas del Dia Habit previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado;

bl En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna setie, &l Emisor efectuara un
sorteo ante notario para determinar los Boros que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en
el Diario y nofificaré al Representante de los Tenedores de Bonos y ai DGV mediante carta eniregada en sus
domicilios por notario, todo ello can a lo menos quince Dias Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de Ddlares, Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sortec y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
efecto. A la diligencia del sorteo podrd asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, &l DCV v los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara &l procedimiento de rescate anticipado si al sortec no asistieren
algunas de las personas recién sefialadas. Se levantard un acta de ia diligencia por el respective notario en la que se
dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
piblicas del notaric ante el cual se hubiere efectuado ef sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince
Dias Habites Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los
cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sortec se publicara por una vez en el Diario, ¢on expresion dal nimero y
serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo serdn rescatados anticipadamente. Ademés, copia del acta
se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas, del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatades Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV

para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la
Ley del DCV:

fel En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de una serig, se publicard un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se nofificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DGV mediante carta entregada en sus domicilios por notario pdblico, todo elle con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. lgualmente, se procurard que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado
incluird ef ndmero de Bonos a ser rescatados, a tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor af que se rescatardn
los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado dshera ser Dia Habil
Bancario v el pago del capital y de los intereses devengados: se hara conforme a o seftalado en el presente Contrato
de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de fos amortizados extracrdinariamente, cesaran y
seran pagaderos desde !a fecha en que se efectiic e! pago de la amortizacién correspondiente.

4.4.6.2 Opcion de Rescate Anticipado:

Si durante fa vigencia de la presente Linea, &l Emisor constituyera un gravamen, vendiera, cediera, transfiriera,
aportara o enajenara de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el Activo Esencial, o no mantuviera fos activos
necesarios para la explotacién del mencionado Activo Esencial, la “Causal de Opcién de Pago Anticipado”, el
Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segin dicho término se define mas adelante-
una opcion de rescate voluntario en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el
articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los términos que se indican més abajo. Sin
perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entenderd que se ha vendido, transferide, cedido, aportado ¢ enajenado
&l Activo Esencial en el caso que la venta, cesion, transferencia, aporte o eriajenacion se haga a una sociedad filial del
Emisor. En este caso, el Emisor deberé mantener la calidad de socledad matkiz, directa o indirecta,.de aquelia
sociedad a la que transfiera o aporte el Activo Esencial, y ésta no podra a su vez, vender, ceder, transferir, aportar o
enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el Activo Esencial, salvo que esta operacin se haga con
una sociedad filal, directa o indirscta, dei Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz. La sociedad filial del
Emisor a ta que se traspese el Activo Esencial, o la filia! de esta que pudiera adquirirlo a su vez, sera solidariamente
obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud del Conirato de Emision. Ef Emisor deberé enviar al Representante,
siempre que éste io requiera, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo ingicado en: ia clausula
Séptima del Contrato de Emision. Segun ya se indicd, tan pronto se verifique la Causal de Opcion de Pago Anticipado,
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nacerd para cada uno de los Tenadores de Bonos Elegibles la opcitn de exigir al Emisor durante ei plazo de ejercicio
de Ia opcidn, segin este término se define mas adelante, el pago anticipado de la totalidad de ios Bonos de que sea
titular, en adelante la “Opeién de Pago Anticipado”. En caso de efercerse la Opcion de Pago Antizipade por un
Tenedor de Bonos Elegible, la que tendrd cardcter individual y no estard sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las cldusulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se pagara a
aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado, en adelante la “Cantidad a Prepagar’, El Emisor debera
infermar la oclirrencia de la Causai de Opcién de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios de producida la Causal de Opcion de Pago Anticipado. Contra el
recibo de dicha comunicacidn, el Representante de los Tenadores de Bonos, deberd citar a una Junta de Tenedores
de Bonos a la brevedad posibie, pero en todo caso, no mas alld de treinta Dfas Hébiles Bancarios contados desde la
fecha en que haya recibido e respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedoras de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Hébiles
Bancarios contado desde ia fecha de celebracién de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo
de Ejercicio de la Opcidn’, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en
dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a ia misma /en adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podrén
sjercer fa Opcion de Pago Anticipado mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los Tenedorss de
Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante Notario Pibiico que asi lo certifique. E! ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado ser4 irrevocable
y deberé referirse a la totalidad de Jos Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea ftitular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacion 0 enviarla fuera de plazo o forma, se tendré como rechazo al
ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonds Elegible. La cantidad a prepagar deberd ser
tancelada por &l Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion de Pago Anticipado en una
fecha determinada por ef Emisor Que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcidn y los
sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes. Se deberd publicar aviso en I Diario, indicando la fecha y lugar de pago,
con una anticipacién de a lo menos veinte Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago se efectuard
contra fa presentacion y cancelacion de los tituios y cupones respectivos, en el case de Bonos materializados, o contra
la presentacién del certificado correspondiente, que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a Io establecido en ia
Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.-

Garantias

La Emisién no contempla garantias, salvo ¢l derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerde con
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve def Cadigo Civil.

Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Que se emitiran con cargo a la Linea se destinaran a /i el
refinanciamientc de pasivos de corto y large plazo del Emisor yio sus Filiales e independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera; ylo /ii/ el financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus
Filiales; yio /il otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales. El uso especifico que el Emisor dard a los
fondos obtenides de cada Emisicn se indicard en cada Escritura Complementaria.-

Uso Especifico de los Fondos

No corresponde.
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Clasificaciones de Riesgo
Las clasificaciones de riesgo de Ia Linsa de Bonos, emitidos con cargo a esta Linea de Bonos s0n las siguientes:
Fitch Chile Clasfficadora de Riesge Lida.: A+

{CR Chile Clasificadora de Riesgo Lida.; A+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones
corresponden a Diciembre de 2008,

Caracteristicas Especificas de la Emisién
Monto Emision a Colocar: No corresponde,
Serie: No corresponde.
Cantidad de Bonos: No carresponds.
Cortes: No corresponde.
Valor Nominal: No corresponde.
Reajustable/No Reajustable: No corrasponde,
Tasa de Interés: No corresponde,
Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Beajustes: No corresponde.
Tabla de Desarrollo: No corrasponde,
Fecha Amortizacion Extraordinaria: No corresponde.
Plazo de Colocacién: No corresponde,
Plazo de Vencimiento: No corresponde.
Procedimiento para Bonos Convertibles
Los Bonos ne serén convertibles en acciones,
Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos:
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores e total del capital, reajusies e intereses de ios Bonos que se
cologuen con carge a esta Linea, el Emisor sg sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:
Uno: Cumplir con las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales que le sean aplicables, debiende-incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacicn alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos
y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y

de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este ¢as0, S& mantengan

reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “IFRS™

Dos: Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS o a las que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo; contratar y mantener.a una firma de auditores extemos independientes de
reconocido prestigio, nacional o internacional, para el examen y andlisis de los Estados Financieros del Emisor y de
sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma deberd emitir una opinion al treinta v uno de Diclembre de
cada afic. Asimismo, el Emisor debera coniratar Yy mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras
de riesgo inscritas en la Superintendencia de Valores y Seguros, en fanto se mantenga vigente la presente Linea.
Dichas entidades clasificadoras de fiesgo podrén ser reemplazadas en la medida que cumpfa con la obligacién de
mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente Linga;
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Tres: Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la Superintendencia de Valores ¥ Seguros,
copia de toda la informacién que conforme a la fegislacion chilena esté obligado a enviar a ésta Ultima y siempre que
no tenga la calidad de informacion reservada, El Emisor deberd también enviar al Hepresentante, en el mismo plazo

¥ permanente de las obligaciones contraidas en este cenirato, particularmente de esta cldusula, asf como. el ¢dlculo de
los indicadores financieros sefialados en los nimeros ocho, nueve y diez de la clausula Décima Yy cualquier ofra

informacidn relevante Que requiera fa Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores yio
accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo
con fas formatidades y dentro de los plazos propios de la citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos
sociales o en la Ley de Sociedades Andnimas ¥ en su Reglamente;

Cinco: Dar aviso por escrito al Representants, en iqual fecha en que deba informarse a la Superintendencia, de todo
Hecho Esencial, segin lo establecido en Ja Seccion 1!, nimere 2, Informacisn Requerida, numeral. 2.2 Hechos
Esenciales y otra Informacién del Emisor y sus Valores, de la Norma de Cardcter General ndmera treinta de la SVS,
que no tenga la calidad de reservado o de cualguier infraccién a sus obligaciones bajo este Contrato, tan pronto como
ef hecho o fa infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. El documente en Que se cumpla con esta obligacion
deberd ser suscrito por el Gerente General del Emisor o por quien haga sus veces ¥, 8n cuante proceda, por sus
auditores externos y debera ser remitido al Representante mediante correg certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por partes refacionadas, ni efectuar con esias paries otras
Operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacién a las que
imperen en el mercado, segun io dispuesto en ef articulo ciento cuarenta y siete de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se estard a la definicién de 'paries relacionadas" que da el articulo ciento clarenta y seis de la Ley de Sociedades
Andnimas;

Siete: Efactuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su
situacién financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del
Emisor, si procediera, de acuerdo a las Normas Internacicnales de Informacién Financiera “IFRS". E! Eimisor velard
porque sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicign;

Ocho: Mantener en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento, no superior al gue se fig en
cada Fecha de Calculo. Para estos efectos, el nivel de endeudamiento sera definido como Ja razon entre Pasive Total
menos los Activos de Cobertura y Patrimonio Neto. El nivel de endeudamiento inicial de TELSUR no serd superior a
dos coma cero dos veces, en adelante ‘el Nivel de Endeudamiento Inicial’. A partir de ahi, en cada Facha de
Céleulo, TELSUR ajustard e! Nivel de Endeudamiento Inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al inicial y
asi evitar que el efecto de IPC Acumulado, perjudique o favorezca a TELSUR, en los limites establecidos en el
Conirato de Emision. Este ajuste se realizara en funcidn de la variacién que haya registrado el IPC Acumulado, indice
que debera ser ponderado por fa Proporcion Pasivo Reajustable que registre TELSUR, a la Fecha de Calculo. Para los
efectos de determinar el nivel de endeudamiento en cada Fecha de Calculo, se efectuard la siguiente operacion; sl
Nivel de Endeudamiento Inicial, esto es dos coma cero dos veces, sera muitiplicado por &l valor que resulte de sumar
uno a fa operacion de calcule de IPC Acumulado por la Proporcion Pasivo Reajustable. E| nimero gue resulte de dicha
operacion, serd el valor del nivel de endeudamiento que regird a TELSUR en esa Fecha de Calculo, ratio que no podra
ser superior al nivel de dos coma veinte veces. Para estos efectos se debe considerar por: (i) “Fecha de:Calcule™ la
fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales; (i) “Activos de Cobertura™ la suma de las cuentas Activos de
Cobertura, Corrienta y Activos de Cobertura, No Corriente, de los Fstados Financieros del Emisor; {iii) “PC
Acumulado”: fa variacion del indice de Precios al Consumidor entre el mes de Noviembre de dos mil acko y el mes
anterior a fa Fecha de Calculo; {iv) “Pasivo Total™ la suma de Pasivos Corrientes, Total y Pasivos No Corrientes, Total
de los Estados Financieros del Emisor, mas todas fas deudas u obligaciones de terceros que no estén ingiuidas en el
pasivo reflejado en las partidas sefialadas, v que tales deudas u obligaciones se encuentren caucionadas con
garantias reales y/o personales de cualquier clase, otorgadas por TELSLIR o por cualquiera de sus filiales; segin sea
el caso, hasta por el monto maximo de la caucion, si correspondiere, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas,
codeudas solidarias, prendas & hipotecas, todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones; {v)
‘Proporcion Pasivo Reajustable™: el resultado de dividir, en cada Fecha de Céleulo, el pasivo total susceptible de ser
reajusiado en Unidades de Fomento, en tanto no esté vinculado a un instrumento financiero que permita nominalizat Ja
deuda reajustable, con el Pasivo Total de los Estados Financieros del Emisor; (vi) “Patrimonio Neto™ la cuenta
Patrimonio Neto, Total de los Estados Financieros del Emisor,

Al 31 de diciembre de 2008, el Nivel de Endeudamiento fue de 1,36, encontrandose el Emisor en pleno cumplimiento
del limite establecido (equivalente a 2,03x a diciembre 2009).
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Nueve: Mantener en sus Estados Financieros trimestrales, Activos Libres de Gravdmenes en funcién det Pasivo Total
no Garantizado, por un valor no inferior al equivalente del ratio que se fije en cada Fecha de Célculo. Para estos
efectos, el valor inicial de Activos Libres de Gravamenes (“Valor de Activos Libres de Gravdmenes Inicial”) serd a lo
Menos uno coma diecisiete veces ef Pasivo Total no Garantizado de TELSUR, Luego, en cada Fecha de Célcuio,
TELSUR ajustara el valor de los Activos Libres de Gravédmenes Inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al
iniciat sin que el efecto de IPC Acumulado, periudique ni favorezea a TELSUR, en los limites aqui establecidos. Para
los efectos de determinar el valor del ratio Activos Libres de Gravamenes en cada Fecha de Célculo, TELSUR
efectuard la siguiente operacion: el valor del ratio Activos Libres de Gravamenes Inicial uno coma diecisiele vaces
sera dividido por el valor que resulte de sumar uno a ia operacion de calculo de IPC Acumulado por la Proporcién
Pasivo Reajustabie. El nimero Que resulte de dicha operacién, sera el valor del ratio Activos Libres de Gravdmenes
que regird a TELSUR, en esa Fecha de Céleulo, ratio que no podra ser inferior al nivel de uno coma diez veces. Para
estos efectos se entiende por: (i) “Activos Libres de Gravamenes”: corresponde a los activos que cumplan las
siguientes condiciones: a) sean de propiedad de TELSUR; b) que estuvieren clasificados bajo la cuenta Activo, Total,
de los Estados Financieros de| Emisor Y €) que estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u ofro tipo de: gravdmenes
constituidos a favor de terceros: {ii} “Pasivo Total no Garantizados™ los pasivos de la cuenta Pasivos Totales de los
Estados Financieros del Emisor que no gocen de preferencias o priviiegios;

Al'31 de diciembre de 2009, el ratio Activos Libres de Gravamenes fue de 1,73%, encontrandose ef Emisor en pleng
cumplimiento de limite establecido (equivalente a 1,17x a diciembre 2009)

Diez: Mantener en sus Estados Financieros, al final de cada trimestre, un Patrimonio Neto minimo de cuarenta y dos
mil novecientos cinco millones ciento cuarenta mil Pesos.

Al 31 de diciembre de 2009, el Patrimonio fue de M$ 65.736.609, encontrandose el emisor en plenc cumplimiento del
limite establecido.

Once: Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos operacionales del Emisar. E} Emisor
velard por que sus Filiales s ajusten a la misma condicidn,

Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el Contrato de Emision.

Los Tenedores de Bonos, por intermedia del Representante de los Tenedores de Bonos y pravio acuerdo de la Juntg
de Tenedores de Bonos, adoptade con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
Valores, esto es, con la mayoria absoluta de ios votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la
asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circutacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera
citacion, o con los que asistan, &n segunda citacién, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
los reajustes vy los intereses devengados por la tofalidad de los Bonas emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por
Io tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tensdores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso gue ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentas;

Uno.- Mora o simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o simple retarde en el pago
de cualguiera cuota de capital, debidamente reajustado si correspondiere, o de capital e intereses de los Bonos
emitidos en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales gue correspondan, No
constituira mora o simple retardo, el atraso en el cobra an que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos.- Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier declaracién efsctuada per el Emiscr en los Documentos de
la Emisién o en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de fa obligacién de informacin derivada del
Contrato de Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta, y no hubiere subsanado tal
infraccién dentrc de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos
por el Representante mediante correo certificado;

Tres.- Incumpiimiento de Otras obligaciones del Contrato de Emisién: Si el Emisor infringiera cualguiera de lag
obligaciones indicadas en las clausulas Décima ¢ Décimo Primera del Contrate de Emisién, adquiridas en virtud del
Contrato de Emision y no hubiere subsanado taf infraccion dentro de: (a} los ciento veinte dias siguientes tratdndose
de las obligaciones de carécier financiero, indicada en los numerales ocho, nueve y diez de la clausula Décima del
Contrato de Emisién; o (b) dentro de los sesenta dias siguientes tratdndose de las demés obligaciones, a contar de Ia
fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante mediante correo certificado, El
Representante de los Tenedores de Bonos debars despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres

Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verfficado ef respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor;

Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes,
retardare ei pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o a cualquier otro acreedor, proveniente de una o
mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente por Endeudamientos Financieros o respecto de cualquier ctro
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siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la fecha de pago de esa obligacién fuere expresamente
prorrcgada. Para estos efectos se considerara Que el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes ha retardado el
pago de cualguiera suma de dinero, cuando se ie hayan notificada las acciones Judiciales de cobro en sy contra, y &l
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con
antecedentes escritos y fundados ante los Tribunaies de Justicia dentro de los sesenta dias siguientes a ia fecha de
notificacién de la respectiva accién judicial, demandando el pago de Ia pretendida obligacién impaga o en plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses;

Cinco.- Aceleracion de créditos: Si cuaiquier obligacion del Emisor y de sus Fifiales Relevantes, se higiere exigible
anticipadamente en su totalidad, Y& sea por aceleracién o por cualquiera otra causa, siempre gue no se frate de un

Seis.- Quiebra o insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevanies incurriers en cesacioh de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito fa imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesitn general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores ¢ solicitara su propia quiebra; ¢ si El Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; ¢ si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes con ef objeto de declararle en

designacion de un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto del Emisor o de cualquiera de sus Filiales
Relevantes o de parte importante de los bienss de cualquiera de ellos, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en ef niimero seis
de la cidusula Décimo Segunda del Contrato de Emision, siempre que, en el caso de un procedimiento en conira del
Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes, el mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte
del Emisor o de fa respectiva Filial Relevante con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia,
dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento; y

Siete.- Disolucion del Emisor: Si se modificare el plazo de duracién del Emisor o de cualquisra de sus Filiales
Relevantes a una fecha anterior al piazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcion de aquelles procesos de reorganizacion
empresarial, en que todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias sean

asumidas ¢ sean aplicables a la o las sociedades que sobrevivan a esos procesos de reorganizacion empresarial, sin
excepcidn alguna.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION
Mecanismo de colocacién

No corrasponde.
Colocadores

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa 0 aquelia ofra entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el
Emisor en su reemplazo.

Relacion con los colocadores

No corresponde.
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina matriz del Banco Pagador, actualmente ubicada en Teatinos 220, comuna de

~ Santiage, en horario normat de atencién al plblice,

Forma en que se avisara a los tenedores de boros respecto de los pagos
No se realizardn avisos de Dagos a los Tenedores de Bonos.
Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores de bonos
Enviar a! Representante, en el mismo plazo en que deba entregarla a la Superintendencia de Valores y Seguros:

1.- Copia de toda la informacicn que conforme a la legislacidn chilena esté obligado a enviar a la Superintendencia y
siempre que no tenga la calidad de informacicn reservada;

2.- Copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.

Asimismo, el Emisor enviard al Representante copias de los informes da clasificacion de riesgo de la Lirez, a mds

tardar denfro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a aquél en Que sean recibidos de sus clasificadores
privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar &l Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en
que deban entregarse los Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento continuo
¥ permanente de las obligacicnes contraidas en el Contrato de Emisién, y cualquier otra informagion relevante que
requiera la Superintendencia acerca de &l, que corresponda ser informada a acrsedores y/0 accionistas,
OTRA INFORMACION

Representante de los tenedores de bonos y Bance Pagador
Banco BICE, con domicilio en calle Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago.

Encargado de la custodia

El encargade de la custodia de los Bonos desmaterializados es el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funcicnes y responsabilidades son las sefialadas en Ja Ley N° 18.878,
que estabiece el marco Jagal para la constitucién y operacion de entidades privados de depésito y cusiodia.de valores,

El domicilio del Depdsito Gentral de Valores S.A., Depésito de Valores corresponde a calle Hugrfanos N® 770, piso 17,
ciudad y comuna de Santiago.

Perito(s} calificado(s)
No corresponde.
Administrador extraordinario
No correspende.

Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia, perito(s) calificado(s) y
administrador extraordinario

No corresponde.

Asesores legales externos
Chadwick & Aldunate Abogados.

Auditores externos

Ermnst & Young.
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PROSPECTO LEGAL
EMISION DE LINEA DE BONOS

COMPANIA NACIONAL DE TELEFONOS
TELEFONICA DEL SUR S.A.

TELEFONICA DEL SUR

Inscripcion en Registro de Valores N°0167

PLAZO DE LA EMISION: 30 ANOS
MONTO DE LA EMISION: UF 2.000.000

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO St PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO E£S DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

MAYO DE 2010

Asesor Financiero
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i 2B L H
iz gt i




3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
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A confinuacion se presertan los antecedentss financieros consolidados de TeiSur baj

web de la Superiniendencia da Valoras Y Seguros (SVS).
Estados de Situacion Financiera Clasificado Consolidados
Miles de Chg
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jo narma IFRS, fos que se encuentran disponiles en ¢ sitio

Diciembre 2000  Diciembre 2008
Totat, Activos Corrlenles ) 21.660.497 22.688.884
Tolai Activos No Corrientes 133691920 137145210
Total Activos 155525417 159.834.004
Total F Pasive Corrientes 26.765.239 27.137.399
Total Pasivos No Corientes £2.850.550 67.265.27_@‘.._1 “
Total Patrimonio Nato 65738609 65431419
Total F Paswos y Pair:mumo Neto 185,352,417 159.834.094
Estados de Resultados Integrales por Naturateza Consolldados
Mlles deChs o Diciembre 2009  Diciembre 2008
Ingresos ordinarics 62.649.895 62.788.918
_Gastos de Personal -11.576.464 1212246
Qfros Gastos Varios de Operacin -26.279.195 24634022
Depreciacion y Amortizacisn -18.017.000 e AL I
[Resutado Operacionat® N 8778236 125547
EBITDA® R 24.795.236 269426848
% Ingresos Ordlnanos 40% 4%
Wﬁggultado no Operacionalz! -2.651.334 -6.664.740
_Ganancia antes de Impuesto 4,126,902 4,260,807
Gaslto por Impuesto a las Ganancias -80?_.904 -965,381
Ganancia después de Impuesio 3.323.948 3.295.426
Ganancia atribuible & los tenedores de instrumentos da
_participacion en el Patrimonio Neto de fa Controladora 3.211.995 3.131.952
Banancia Aribuibte a Participacion Minoritaria 112008 163474
Ganancia 333008 3208426
Estados de Flujo de Efectivo Directo Consolidado
Mifes de Chs Diciembre 2009  Diciembre 2008
Total Flujo gg_gfgg.t.ivg_[}l_gto de Actividades de Operacion 24.182.325 30319841
Total Flujo de | fectivo Neto de Actividadas de Financiacion -2,300.024 3373218
Total Fiujo de Efectivo Neto de Actividades de invarsion -21.887.360 -33.564.851
_Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalente de Efectivo -5.058 128.079
Efective y Equivalentes &} Efeclwo Estado de Flujos de Efectivo,
Saldo Iniciat 463.578 335.499
Efectivoy Equiiralentes';I'“Efectivo, Estado de Flujos de Efeéil;a,
Saido Final ASBS1S | ABASTS
Razones Financieras
Diciembre 2008 Diciembre 2008
Liquidez Corrignte22 L8 0B
Razén ds. EndeudamnenioEa S SN < S ). S
_Proposcion Deuda L P / Deuda Totaleﬂ 70,1% N ...

Créditos preferentes

A esta fecha la Compafiia no tiene obiligaciones que gocen de preferencias o privilegios por sobre los 'B(.mos que se emitan con cargo a la Linea,
fuera de aqueilas que lo sean por aplicacion de las normas conteridas en el Thuio XL del Libre IV det Cadige Civil o en leyes especiales.

** Resultado Operacional = ingresos ordinarios + Gastos de Personal + Otros Gastos Varios de Operacion + Depreciacion y Amerizacion

“ EBITDA = Resultado operacional - Depreciacion y Amortizagion

PResultade no Operacional = Costos de Restructuracion + Ganancias (Pérdida) por Baja en Cuentas de Activos angncieros Disponibles para l2 Venta
+ Costos Financieros de Actividades no Financieras + Resultados por Unidades da Reajuste + Otros Ingresos distinlos de los de Operacion + Otros

Gastos distintes de los de Operagién.

% Activos Corrientes / Pasivos Cortienies
2 Pasfvo Total / Patrimonio Neto Total

* Pasivos No Corriente / Pasivo Total
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Cumplirmiento;

Al 31 de diciembre de 2009, el ratio Activos Libres de Gravamenes fue de 1,7

ce 3x, encontrandose el Emisor en pleno
cumnplimiento dal limite establecido (equivalente a 1,08x a diciernbre 2009)

3.8 Restriccion af emisor en relacion a fa presente emisién

La presente emision estd acogida a las obligaciones y restricciones detaliadas en el titulo *Obligaciones, Limitaciones y

Prohibicicnes del Emisor” del presente prospecto. A mode de resumen se describen a continuacion los principales
resguardos financieros de la presente emisidn:

Nivel de Endeudamiento. Mantener en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento, no superior
al que se fije en cada Fecha de Caleulo. Para estos efectos, el nivel de endeudamiento serd definido como la razon
entre Pasivo Total menos los Activas de Cobertura y Patrimonio Neto. Ef nivel de endeudamiento inicial de TELSUR no
sera superior a dos coma cero dos veces, en adelante “el Nivel de Endeudamiento Inicial’. A partir de ahi, en cada
Fecha de Caleulo, TELSUR ajustard el Nivet de Endeudamiento Inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al
inicial y asf evitar que el efecto de [PC Acumulado, perjudique o favorezca a TELSUR, en los limites establecidos en e
Contrato de Emisién. Este ajuste se realizaré en funcién de la variacién que haya registrado ef IPG Acumulado, indice
Que debera ser ponderado por fa Proporcién Pasivo Reajustable que registre TELSUR, a la Fecha de Calculo. Para los
efectos de determinar el nivel de endsudamiento en cada Fecha de Célculo, se efectuars la siguiente operacion: el
Nivel de Endaudamiento Inicial, esto es dos coma caro dos veces, sera multiplicado por el valor que resulte de sumar
uno a la operacion de céleulo de IPC Acumulado por la Proporcidn Pasivo Reajustabie. E nimero que resulte de dicha

operacién, serd el valor del nivel de endeudamiento que regira a TELSUR en esa Fecha de Calculo, ratio que no podra
ser superior al nivel de dos coma veinte veces,

Al 31 de diciembre de 2009, &l Nivel de Endeudamiento fue de 1,36x, encontrandose el Emisor en plenc cumplimiento
def limite establecido (equivalente a 2,02x a diciembre 2009},

Activos Libres de Gravamenes. Mantener en sus Estados Financieros trimestrales, Activos Libres de Gravdmenes
en funcion del Pasivo Total no Garantizado, por un valor no inferior al equivalente del ratio que se fiie en cada Fecha
de Célculo. Para estos efectos, el valor inicial de Activos Libres de Gravdmenes {*Valor de Activos Libres de
Gravamenes Inicial’) serd a lo menos uno coma diecisiete veces el Pasivo Total no Garantizado de TELSUR, Luegp,
en cada Fecha de Calculo, TELSUR ajustara el valor de los Activos Libres de Gravamenes Inicial, de manera de
mantener un ratio equivalente al inictat sin que el efecto de IPC Acumulado, perjudique ni favorezca a TELSUR, en fos
limites aqui establecidos. Para los efecios de determinar el valor dei ratio Activos Libres de Gravamenes en cada
Fecha de Calculo, TELSUR efectuara la siguiente operacion: el valor del ratio Activos Libres de Gravdmenes Inicial
uno coma diecisiste veces serd dividido por el valor que resulte de sumar uno 2 la operacién de cdlculo de IPC
Acumulado por ta Proporcion Pasivo Reajustable. E! niimero que resulte de dicha operacisn, sera el valor del ratic

Activos Libres de Gravdmenes que regird @ TELSUR, en esa Fecha de Galculo, ratio que no podra ser inferior al nivel
de uno coma diez veces.

Al 31 de diciembre de 2009, el ratio Activos Libres de Gravdmenes fue de 1,73%, encontréndpse el Emisor en pleno
cumplimiento del limite establecido {equivalente a 1,17x a diciembre 2009).

Patrimonio Neto minimo. Mantener en sus Estados Financieros, al final de cada trimestre, un Patrimonio Natc
minime de cuarenta y dos mit novecientos cinco millones ciento cuarenta mil Pesos.

Al 31 de diciembre de 2009, e Patrimonio fus de M$ 65.736.609, encontrandose &l emisor en pleno cumplimiento del
limite astablecido.
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DESCRIPCION DE LA EMISION

Eseritura de Emisidn

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal con fecha 7 de

Abril de 2010, Repertorio N° 1973 (en adelante, el “Contrato de Emision” o la ‘Linea’). Esta escritura de emision fue

modificada mediante una escritura modificatoria ctorgada en la Notarfa de don Francisco Javier Leiva Carvajal con
fecha 06 de mayo de 2010, Hepertorio N°2611,

Inscripeion en el Registro de Valores

En tramite.
Caédigo Nemotécnico
No corresponde.

Caracteristicas de la Linea

Emision por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda

Linea de bonos,

Monto Maximo de la Emision

/al El monto maximo de la presente emisién por Linea sera el equivalente en Pesos a 2.000.000 de Unidades de
Fomento, sea que cada colocacién que se efectie con cargo a la Linea sea en Ddlares, Unidades de Fomento o
Pesos nominales, Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a fa Linea no
superara al monto de 2.000.000 de Unidades de Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren smisiones en
Dolares o Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Femento se determinara utilizando
(a) el valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Centrat de Chile el segundo
Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria; y/o (b) el vafor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria, y en todo caso, el monto colocado no podré
exceder el monto autorizado de fa Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada Emisién con cargo a la Linea. Lo
anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta ef cien por ciento del maximg autorizado de
dicha L.inea, para financiar exclusivamente e pago de los instrumentos gue estén por vencer.

/ol El Emisor podré renunciar a emitir y colocar el totat de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuents reduccidn del valor
nominal de la Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV yala SVS. A partir de la fecha en
que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea guedard reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya ef Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir,
&n conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la

Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte
de la junta de Tenedores de Bonos;

Plazo de Vencimiento de la Linea

La Linea de Bonos fiene un plazo maximo de 30 afios contado desde su fecha ds inscripcion en el Registro de
Valores, dentro del cual el Emisor tendré derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos
Portador.

Bonos Materializados o Desmaterializados
Desmaterializados.

Amortizaciones Extraordinarias

Rescate Anticipado.

/al Salvo que se indique lo contrario para una o més Series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con Cargo
a esta Linea, a contar de !a fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. En el
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Reptblica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e inmediatarmente inferior a la duracién del Bono, tanio
para una oferta de compra como para una oferla de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habit Bancario pravio
al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerard como la cotizacion de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofentas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada,
serd a 5U vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia

» procediendo de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial
Referencial asi determinada sera definitiva para ias partes, salvo error
manifiesto. Serdn Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bitbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Bance del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud
Americano, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia Habil previo al dfa de
publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debers hacer el calculo correspondiente y
comunicar la Tasa de Prepago Que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil previo al dia de publicacidn del aviso del rescate anticipado;

fbf En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un
sorteo ante notario para daterminar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, e Emisor publicara un aviso en
gl Diario v nofificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCVY mediante carta entregada en sus
domigilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de Délares, Unidades de Fomento o Pegos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series de los
Benos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y fugar en que éste se llevara a
efecto. A fa diligencia del sorteo podré asisfir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que o deseen, No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejard constancia def nimero y serie de los Bonos sorteados, El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
publicas de! notario ante ef cual se hubiere efectuado ol sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los
cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Diario, con expresion del nimero y
serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta
se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la realizacion def sortso, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas, del resultado de! sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializades, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCY

para determinar los depositantes cuyos Benos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve ds Ia
Ley del DGV,

fef En caso que el rescate anticipado contemple Ia totalidad de los Bonos en circulacion de una serie, se publicara un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho ¥ se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DEV mediante carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo eflo con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a ta fecha en que se efectie el rescate anficipado. Igualments, se procurara que ef DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas, El aviso de rescate anlicipado
incluira el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran
los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar ef rescate anticipado deberd ser Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se haré conforme a o sefialado en el Contrato de
Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaceros desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondients.

4.4.6.2 Opcién de Rescate Anticipado:

Si durante la vigencia de la presente Linea, el Emisor constituyera un gravamen, vendiera, cediera, transfiriera,
aportara o enajenara de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el Activo Esenclal, ¢ no mantuvigra los activos
necesarios para la explotacion del mencionado Activo Esencial, la “Causal de Opcién de Pago Anticipade”, el
Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segln dicho término se define méas adelante-
una opeion de rescate voluntario en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el
articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los téminos que se indican mas abajo. Sin
perjuicio de lo indicado anteriormente, nc se entenders que se ha vendido, transferido, cedido, aportado ¢ enajenado
el Activo Esencial en el caso que la venta, cesidn, ransferencia, aporte 0 enajenacion se haga a una sociedad filial del
Emisor. En este caso, ¢l Emisor debera manterer la calidad de sociedad matriz, directa o indirecta,_de aquella
sociedad a la que transfiesa o aporte el Activo Esencial, y esta no podrd & su vez, vender, ceder, transferir, aportar o
enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el Activo Esencial, salvo que esta operacion se haga con
una sociedad filial, directa o indirecta, de! Emisor, o suya, de la que deberd sequir siendo matriz. La sociedad fiial del
Emisor a la que se traspase el Activo Esencial, o |a filial de ésta que pudiera adquirirlo a su vez, sera solidariamente
obligada al pago de los Bonos emitidos  en vitud  del Contrato de Emisién. EI  Emisor debera enviar al
Representante, siempre que éste o requiera, los antecedentes que permitan verificar ef  cumplimiento de o
indicado en este punto. Segln ya se indics, tan pronto  se  verifique la Causal de Opcidn de Pago Anticipado,
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nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante el plazo de gjercicio
de la opcidn, segin este término se define mds adelants, pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea
titular, en adelante la “Opeion de Pago Anticipado”. En caso de ejercerse Ja Opeidn de Pago Anticipado por un
Tenedor de Bonos Elegible, la que tendrd caricter individual y no estard sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se pagard a
aqué! una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha en que se efectia & page anticipade, en adelante la “Cantidad a Prepagar”. El Emisor deberg
informar la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, tan
pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los
Tenedores de Bonos, deberd citar 3 una Junta de Tenedores de Bonos & ia brevedad posible, pero en todo caso, no
més alld de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde 1a fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte
del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Benos acerca de fa ocurrencia de la Causal de Opcidn de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de celebracion de Ja respectiva
Junta de Tenedores de Bonos, en adelante e *Plazo de Ejercicio de la Opcidn’, los Tenadores de Bonos que de
acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma Jen
adelante los ‘Tenedores de Bonos Elegibles™/ podran ejercer la Opcidn de Pago Anticipado mediante comunicacion
escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita
entregada en el domicilio del Hepresentante de Jos Tenedores de Bonos, mediante Notario Pulblico que asi lo
certifique. E1 ejercicio de la Opcion de Pago Anticipado serd irrevocable v debera referirse a la totalidad de los Bonos
de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea fitular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o
enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la Opeién de Pago Anticipado por parte del
Tenedor de Bonos Elegible. La cantidad a prepagar deberd ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido Ia Opcién de Pago Anticipado en una fecha determinada por ef Emisor que deberd ser
entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes. Se
debera publicar aviso en el Diario, indicando la fecha ¥ lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte Dias
Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. E! pago se efectuard contra la presentacin y cancelacion de ios
titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, ¢ contra la presertacién del certificado

correspondiente, que para el efecto realizara el DOV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV, su Reglamento,
en el caso de Bonos desmaterializados.-

Garantias

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articuios dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitiran con cargo a la Linea se destinaran a /if jal
refinanciamiento de pasivos de corto v largo plazo del Emisor yio sus Filiales e independientemente dg que estén
expresados en moneda nacional o extranjera; y/o fiil el financiamiento del programa de inversiones del E_mlsor yf’o sus
Filiales; yfo fiiif otros fines corporativos gensrales del Emisor ylo sus Filiales. El uso especifico que el Emisor dara a los
fondos obienidos de cada Emision se indicard en cada Escritura Complementaria.-

Uso Especifico de los Fondos

No corresponde,
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Clasificaciones de Riesgo

Las clasificaciones de riesgo de 1a Linea de Bonos, emitidos con cargo a esta Linea de Bonos son las siguientes:
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Lida.: A+

ICR Chile Clasificadora de Riesgo Lida.: A+

Los estados financieros utilizados
corresponden a Diciembre de 2009.

por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones
Caracteristicas Especificas de |2 Emisién

Mento Emisidn a Colocar: No corresponde.

Seste; Ne corresponde.

Cantidad de Bonos; No correspande,

Cortes: No corresponde.

Valor Nominal: No corresponde.

Reajustable/No Reajustable: No corresponde.

Tasa de Interés: No corresponde.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: No corresponde.

Tabla de Desarrolto: No corresponde.

Fecha Amortizacion Extraordinaria: No corresponde.
Plazo de Colocacion; No corresponde.
Plazo de Vencimiento: No corresponde.
Procedimiento para Bonos Convertibles
Los Bonos ne seran convertibles en acciones.
Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos:

Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones def Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes ¢ intereses de los Bonos que se
coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, timitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean apiicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

Uno: Cumplir con las leyes, reglamentos y demés disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos jos impuestos, triputos, tasas, derechos
y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, sglvo aquellos gue impugne de buena fe y
de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan

reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “IFRS";

Dos: Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la basg de IFRS o a’las que .al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo; contratar y mantener a una firma de auditores externos mdependtgn!es de
raconogido prestigio, nacional o internacional, para el examen y andlisis de Ios_ ﬁstados fenancueros del Emlsor y de
sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma deberd emitir una opinién al freinta y uno de DIC|9mbre de
cada afio. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos ciasuﬁcac{oras
de riesgo inscritas en la Superiniendencia de Valores y Seguros, en tanto se mantenga vigente la presente ‘L,mea.
Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrdn ser reemplazadas en la medida que cumpla con la obligacion de
mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente Linea;
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Tres: Enviar al Representants, en el mis
copia de toda la informacion que confor
no tenga la calidad de informacion rese
en que deban entregarse a la Superint
el Emisor enviard al Representante copi
dentro de los treinta Dias Hébiles Banc
Finalmente, el Emisor se obliga a infor
que deban entregarse los Estados Fina
Y permanente de las obligaciones con

Mo plazo en que deba entregarla a la Superintendencia de Valores y Sequros,
me & la legistacion chilena esté obligado a enviar a ésta ditima y siempre que
rvada. El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo plazo
endencia, copia de sus Estados Financieros trimesirales y anuales. Asimismo,
as de los informes de clasificasion de riesgo de la presente Linea, a mé4s tardar
arios siguientes a aqué!l en que sean recibidos de sus clasificadores privados,
mar at Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en
ncieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento continuo

traidas en el Contrato de Emisién, particularmente de la clausuta Décima del
Contrato de Emisi6n, asi como el caloulo de los indicadores financieros sefialados en los nimeros ocho, nueve y diez

de la clausula Décima de! Contrato de Emision y cualquier ofra informacién relevante que requiera fa Superintendencia
acerca de ¢, que corresponda ser informada a acreedores ylo accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de lag citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo

con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos en los estatulos
sociales o en la Ley de Sociedades Andnimas ¥ en sit Heglamento;

Cinco: Dar aviso por escrito al Re
Hecho Esencial, segin lo establ
Esenciales y otra Informacién det
que no fenga la calidad de ress
pronto como el hecho o la infra
esta obligacion deberd ser sy
proceda, por sus auditores exi

presentante, en igual fecha en que deba informarse a la Supetintendencia, de todo
ecido en la Seccién 1l, nimero 2, nformacion Requerida, numeral 2.2 Hechos
Emisor y sus Valores, de fa Norma de Caracter General nimeto treinta de la SVS,
rvado o de cualquier infraccién a sus obiigaciones bajo el Contrate de Emision, tan
ceion se produzea o flegue a su conocimiento. El documento en quse se cumpla con
scrito por el Gerente General del Emisor o por quien haga sus veces y, en cuanio
ernos y debera ser remitido al Representante mediante corrao certificalo;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por partes relacionadas, ni efectuar con estas partes ofras
operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion a las que
imperen en el mercado, segtin lo dispuesto en el drticulo ciento cuarenta y siete de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se estara a la definicién de *partes relacionadas” que da ef articulo ciento cuarenta y seis de la Ley de Sociedades
Andnimas;

Siete: Efectuar fas provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemenie sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del

Emisor, si procediera, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “FRS”. El Emisor velara
porque sus Filiales Relevantes, se ajusten a fa misma condicion;

Ocho: Mantener en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento, no superior al tue se fije en
tada Fecha de Calculo. Para estos sfsctos, el nivel de endeudamiento sera definido como la razon entre Pasivo Total
menos ios Activos de Cobertura y Patrimonio Nsto, E! nivel de endeudamiento inicial de TELSUR no ser4 superior a
tos coma cero dos veces, en adelante “el Nivel de Endeudamiento Inicial’. A partir de ahi, en cada Fecha de
Caleulo, TELSUR ajustara e Nivel de Endeudamiento Inicial, de manera de mantener un ratio equivalente al inicial y
ast evitar que el efecto de IPC Acumuiado, perjudique o favorezca a TELSUR, en los limites establecidos en el
Contrato de Emisién. Este ajuste se realizara en funcion de la variacién que haya registrado el iPC Acumulado, indice
que debera ser ponderado por la Proporcién Pasivo Reajustable que registre TELSUR, a la Fecha de Célculo. Para los
efectos de determinar el nivel de endeudamiento en cada Fecha de Calculo, se efectuara a siguiente operacion: el
Nivel de Endeudamiento Inicial, esto es dos coma cero dos veces, sera multiplicado por el valor que resulte de sumar
uno a fa operacion de calculo de IPC Acumulado por fa Proporcion Pasivo Reajustable. Ef nimero que resulte de dicha
operacion, serd el valor del nivel de endeudamiente que regird a TELSUR en esa Fecha de Caleulo, ratio que no podra
ser superior al nivel de dos coma veinte veces, Para estos efectos se debe considerar por: {i) “Fecha de Calcuio™ la
fecha de clerre de los Estados Financieros trimestrales; (1)) “Activos de Cobertura™ la suma de las cuentas Ac;ivos de
Cobertura, Corrients y Activos de Cobertura, No Corriente, de los Estados Financieros del Emisor; (iily “IPC
Acumulado™ la variacion del indice de Precios al Consumidor entre el mes de Noviembre de dos mil ocho y el mes
anterior a la Fecha de Calculo; (iv) “Pasivo Total™ la suma de Pasivos Corrientes, Total y Pasivos No Corrientes, Total
de los Estados Financieros del Emisor, mas todas las deudas u obligaciones de terceros que no estén in§:1uidas en g}
pasivo reflejado en las partidas sefialadas, y que tales deudas u obligaciones se encuentren pguc:lonadqs con
garantias reales y/o personales de cualquier clase, ctorgadas por TELSUR o por cualquiera lde: sus filiales, seglin sea
el caso, hasta por el monto méaximo de la caucién, si correspondiere; incluyendo pero no limitado a avlalesl, fianzas,
codeudas solidarias, prendas e hipotecas, todo lo anterior sin contabilizar dos veces dicha§ sumas u obllgg0|ones; (v)
“Proporcidn Pasivo Reajustabie’ el resultado de dividir, en cada Fecha de Caleulo, of pasivo total st;sceptlple Qe ser
reajustado en Unidades de Fomento, en tanto no esté vinculado a un instrumento financiero que permita nominalizar la
deuda reajustable, con el Pasivo Total de los Estados Financieros del Emisor; (vi) “Patrimonio Neto™ la cuenta
Patrimonio Neto, Total de los Estados Financieros del Emisor.

Al 31 de diciembre de 2009, el Nivel de Endeudamiento fue de 1,36x, encontrandose el Emisor en pleno cumplimiento
del limite establecido {aquivalente a 2,02x a diciembre 2009).
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina matriz del Banco Pagador, actualmente ubic

. / ada en Teatinos 220, comuna de
Santiago, en horario normal de atencion al publico.

Forma en que se avisard a los tenedores de bonos respecto de los pagos
No se realizardn avisos de pagos a 1os Tenedores de Bonos.
Informes financieros y demas informacion que el Emisor proporcionara a los tenedores de bonos
Enviar a Representante, en el mismo piazo en que deba entregarla & fa Superintendencia de Valores y Segquros:

1.- Copia de toda la informacién gue conforme a la legislacién chilena esté obligado a enviar a la Superintendencia y
siempre que no tenga la calidad de informacion reservada;

2.- Copia de sus Estados Financisros trimestrales y anuales.

Asimismo, el Emisor enviarg al Reprasentante copias de los informes de clasificacion de riesgo de la Linea, a mas

tardar dentro de los ireinta Dias Habiles Bancarios siguientes a aqué! en que sean recibidos de sus clasificadores
privados.

Finalmente, ! Emisor ss obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en
que deban entregarse los Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento continuo
¥ permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisién, y cualquier otra informacién relevante que
requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

OTRA INFORMACION

Representante de los tenedores de bonos y Banco Pagador
Banco BICE, con domicilio en calle Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago.

Encargado de la custodia

Et encargado de ia custodia de los Bonos desmaterializados es el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la STey N° 18.876
qQue establece el marco legal para la constitucion y aperacion de entidades privados de depdsito y custodia de valores.

L]

L]

El domicilic del Depésito Central de Valares S.A., Depdsito de Valores corresponde a Avenida Apoquinde N° 4.001
piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

Perito(s) calificado(s)
No corresponde.
Administrador extraordinario
No comesponde,

Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de fa custodia, perito(s) calificado(s} y
administrador extraordinario

No corresponde,

Asesores legales externos

Chadwick & Aldunate Abogados.
Auditores externos

Deloitte & Touche.
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