ACTA

10* JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
BLUE TWO CHILE S.A.

En Valdivia, a 19 de Marzo de 2012, siendo las 11:30 horas, en las oficinas de la
sociedad ubicadas en calle San Carlos N°107, Valdivia, se celebra la décima Junta
Ordinaria de Accionistas de Blue Two Chile S.A. (fa “Sociedad”). Preside la Junta don
Mario Radl Dominguez Rojas. Actia como Secretario el abogado sefior Jaime de
Larraechea Carvajal, quien también lo es del Directorio. Asiste también el Gerente General

de la Sociedad, don Fernando Soro Korn.

I-  ASISTENCIA.

El Presidente informa que se encuentran presentes, de acuerdo con el Registro de
Asistencia debidamente firmado, los siguientes accionistas, quienes comparecen
representados por los apoderados que en cada caso se sefiala: '

Nombre Accionista Nombre Representante Nimero Acciones
con derecho a voto

Telefonica del Sur S.A. Luis Mufioz Ruperez 67.444.075.869

" Compafiia de Teléfonos Luis Mufioz Ruperez 8.765.776

de Covhaique S.A.

Total acciones presentes 67.452.841.645
0 representadas con
derecho a voto:

II.- PODERES.

El Secretario sefiala que por no haberse requerido expresamente la calificacion de
poderes, no se realizd este proceso. No obstante, se encuentran a disposicién de los sefiores
accionistas los poderes que han sido conferidos a diferentes personas para representar a
aquellos accionistas que no concurren personalmente, los cuales aparecen extendidos de
acuerdo con el texto fijado por la Superintendencia de Valores y Seguros y por la
legislacion vigente.

Estos poderes se tendran aprobados si no merecieren observaciones. Los poderes se
tienen por aprobados.

El Secretario sefiala que tanto los poderes como la némina de asistencia a la Junta, se
encontrardn a disposicion de los accionistas y de la Superintendencia de Valores y Seguros
en las oficinas sociales.




[IL- ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA.

El Secretario dejé constancia que de acuerdo a las disposiciones de la Ley N° 18.046
sobte Sociedades Anonimas, tenfan derecho a participar en la presente Junta y ejercer sus
derechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas al
momento de iniciarse la presente Junta.

Para estos efectos, la Administracion de la sociedad prepard un listado con los
accionistas registrados a esta fecha, el que se encuentra a disposicién de los sefiores
accionistas presentes.

I[V.- CONSTITUCION DE LA JUNTA.

Fncontrandose presentes o representadas en esta Junta Ordinaria de Accienistas
67.452.841.645 acciones con derecho a voz y voto, o que arroja un quérum de asistencia
del 99.98% de las acciones, de un total de 67.461.099.043 acciones emitidas por la
Sociedad, quérum supetior al exigido por los estatutos sociales para la celebracién de la
Junta Ordinaria de Accionistas, y habiendo sido aprobados por unanimidad los poderes
presentados por quienes comparecen a la presente Junta en representacion de los accionistas
de la Sociedad, los cuales han side extendidos de conformidad a la Ley, el Presidente
declara constituida la Junta y abierta la sesion.

La Superintendencia de Valores y Seguros fue oportunamente notificada de la
celebracion de la presente Junta, no haciéndose representar.

V.- SISTEMA DE VOTACION.

E] Presidente informa a la Junta que, en conformidad a la normativa vigente, las
materias que serdn sometidas a su consideracién deberan llevarse individualmente a
votacion, salvo que, por acuerdo unanime de los accionistas presentes con derecho a voto,
se permita omitir la votacion de una o mas materias y se proceda por aclamacién.

Por lo anterior, el Presidente propuso a la Junta aprobar que las materias a ser
tratadas en ésta, sean aprobadas por aclamacion.

Del mismo modo, el Presidente hizo presente a los accionistas que, de no existir la
unanimidad exigida por la ley, el sistema de votacion que ser utilizado serd el denominado
Sistema de Papeleta por ser este sistema el que mejor se ajusta al normal desarrollo de las
juntas de accionistas de la Sociedad.

Junto con aprobar el sistema de votacidn anterior, la Junta acuerda, por unanimidad,
omitic la votacion de todas las materias contenidas en el objeto de la convocatoria,
procediendo en consecuencia pot aclamacion, salvo que uno o mds accionistas soliciten
llevar una determinada materia a votacion, en cuyo caso se empleara el sistema de votacion
antes indicado.
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Finalmente, los accionistas declaran haber recibido de la sociedad toda la informacion
necesaria para conocer y comprender ¢l funcionamiento del Sistema de Papeleta.

VL- NOMBRAMIENTO DE ACCIONISTAS PARA LA FIRMA DEL ACTA DE

- LAPRESENTE JUNTA.

El Presidente sefiala que conforme a lo estipulado en el articulo 72 de la Ley 18.046,
sobre Sociedades Andnimas, el acta de la presente Junta debe ser firmada por el Presidente
y el Secretario, ademas de tres accionistas elegidos por la propia Junta.

Se acuerda que el acta de esta Junta serd firmada por la totalidad de los asistentes,
junto con e] Presidente y el Secretario,

VII.- FORMALIDADES PREVIAS.

El Presidente propuso a los accionistas omitir la lectura del aviso y la carta de
citacién a la presente Junta, asi como su insercion en la presente Acta.

Si no hay objecion se tendria por aprobado omitir la lectura del aviso y la carta de
citacion a la presente Junta, asi como su insercion en la presente Acta.

Aprobado por aclamacion.

El Presidente solicita al Secretario dejar constancia en la presente Acta de las
siguientes formalidades previas a la celebracién de esta Junta:

a.  La fecha, hora y lugar de la Junta, asi como el contenido de la Tabla fueron aprobadas
por el directorio en Ia sesidn de fecha 20 de Febrero de 2012;

b.  La celebracion de la Junta fue informada a la Superintendencia de Valores y Seguros
por carta de fecha 21 de Febrero de 2012;

c.  Por carta de fecha 28 de Febrero de 2012 se comunicé a cada uno de los sefiores
accionistas Ja celebracion de la presente Junta; _
§
d.  Los avisos de citacion se publicaron en el diario electrénico El Mostrador, los dias 29
de Febrero, 8 y 13 de Marzo de 2012;

e.  El Balance auditado del ejercicio 2011 con la cuenta de ganancias y pérdidas y
demas Estados Financieros resumidos fueron publicados en el diario electrénico El
Mostrador, el dia 5 de Marzo de 2012;

f.  Se deja constancia han estado a disposicién de los accionistas las proposiciones de
acuerdo que se someterdn al conocimiento de la presente Junta, como asimismo la
totalidad de los antecedentes que sirven de base a tales proposiciones; y



Finalmente, se deja constancia que la Memoria, Balance y demas Estados Financieros
del ejercicio 2011 y el informe de los auditores externos, estuvieron a disposicidn de
los accionistas para su examen en la oficina de la administracién de la Sociedad,
durante el plazo previsto en el articulo 54 de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Anonimas, como también en el sitio web de la Sociedad.

VIIL.- ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.

Se acuerda por unanimidad no dar lectura del Acta de la Junta anterior, por

encontrarse debidamente firmada por los accionistas designados al efecto, conjuntamente
con el Presidente y ¢l Secretario, ddndose, en definitiva, por aprobada.

IX.-

OBJETO DE LA JUNTA.

El Secretario informa que la presente Junta tiene por objeto lo siguiente:

1) Examen de la situacion social y de los informes de los Auditores Externos; conocer y
pronunciarse sobre la Memoria Anual y los Estados Financieros de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio anual terminado el dia 31 de diciembre de 2011.

2) Distribucién de las utilidades del gjercicio anual terminado el dia 31 de diciembre de
2011.

3)  Politica de dividendos.

4)  Determinacién de la remuneracion del directorio de la Sociedad para el ejercicio
anual 2012.

5)  Designacién de Auditores Externos para el ejercicio anual 2012.

6)  Designacion de periodico para la publicacién de avisos.

7)  Dar cuenta de operaciones a que se refieren los Arts. 44, 89 y 93 de la Ley N° 18.046.

8}  Demas asuntos de interés social de cdmpetencia de la Junta, conforme alaLeyyalos .
Estatutos Sociales.

X.- DESARROLLO DE LA TABLA. !

1. Examen de la situacion de la Sociedad y de los informes de los Auditores

Externos.

El Gerente General hace una amplia exposicion del desarrollo de las operaciones de

la Sociedad durante el afio 2011.

El Gerente General sefiala que el informe de los Auditores Externos sefiores Deloitte

Touche Tohmatsu Chile se encuentra agregado a la Memoria y da cuenta que los Estados




Financieros entregados a los accionistas presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de la Sociedad, el resultado de sus operaciones y el
flujo efectivo al 31 de diciembre de 2011, todo ello de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad e informacion financiera (Internacional Financing Reporting Standards o
“IFRS”), sistema que rige para 1a Sociedad desde el dia 1 de Enero de 2009. A partir de esa
fecha los estados financieros de la Sociedad son informados de conformidad a las normas
I[FRS y ya no es necesario continuar presentando los resultados y otros estados de
demostracién financiera bajo principios nacionales de contabilidad (GAAP chileno).

Luego de su exposicion, el Presidente somete .a la consideracion de la Junta la
situacion de la Sociedad al 31 de Diciembre del 2011 y el informe presentado por los
Auditores Externos independientes de la Sociedad.

Si no hay objecion se tendria por aprobada la situacién de la Sociedad al cierre del
gjercicio del afio 2011 y el informe de los Auditores Externos independientes, y, asimismo,

la cuenta del Gerente General.

Aprobada por aclamacion.
2. - Memoria y Balance del ejercicio 2011.

El Presidente propone omitir la lectura de la Memoria v Estados Financieros
correspondiente al ejercicio 2011, en atenci6n a que dichos documentos han sido puestos a
disposicién de los accionistas en el sitio web de la Sociedad www.telefonicadelsur.cl, de
conformidad a lo dispuesto en el Oficio Circular N° 444 de 19 de marzo de 2008 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, y se encucntran también en la sala a disposicion de
los asistentes.

Si no hay objecion se tendria por aprobada la proposicion anterior.
Aprobada por aclamacion.

A continuacién, el Presidente pone en discusion la Memoria y Estados Financietos
del ejercicio 2011, documentos que fueron analizados por los accionistas siendo €stos
complementados por ias explicaciones del Presidente v del Gerente de la Sociedad.
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Si no hay objecion se tendria por aprobada la proposicion anterior.
Aprobada por aclamacion.

3 Distribucién de las utilidades del ejercicio anual terminado el dia 31 de diciembre
de 2011.

El Presidente sefiala que en esta materia la Administracion desea proponer a la Junta
de Accionistas aprobar el pago de un dividendo con cargo a las utilidades del ejercicio
2011, cumpliéndose con la politica de dividendos de la Sociedad. De aprobarse dicha
mocion, se pagaria un dividendo definitivo por un monto de $0,02746 por accion.



En cuanto a la fecha y forma de pago, el Presidente sefiala que la proposicion de la
Administracién consiste en lo siguiente: a) Fecha de Pago: a partir del 28 de Marzo del
2012; b) Forma de Pago: a través del DCV Registros S.A., mediante depdsito en cuenta
corriente o de ahorro bancaria o mediante envio por correo certificado al domicilio del
accionista de cheque nominativo o vale vista, de acuerdo con los antecedentes registrados
en la Sociedad, a esa fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad pagara el referido dividendo a aquellos
accionistas que asi lo hubieren solicitado, por escrito, a la Sociedad, mediante cheque
nominativo que entregaré en sus oficinas ubicadas en calle San Carlos 107, Valdivia.

El Presidente, asimismo expone las medidas que adoptd la administracion de la
Sociedad para evitar el cobro indebido de dividendos.

E] aviso respectivo se publicard en el diario electrénico El Mostrador.
El Presidente ofrece la palabra a los accionistas.

Los accionistas asistentes aprueban por aclamacion las proposiciones de la
Administracion en materia de monto, forma y fecha para la distribucion de dividendos.

Los montos involucrados en esta distribucion de utilidades son los siguientes:

Blue Two Chile 8.A. En pesos
Utilidad del ejercicio 2011 : 6.175.334.589
Pérdidas Acumuladas 0]
Utilidad Liquida distribuible 6.175.334.589
Distribucion de utilidades:

A dividendos ) 1.852.600.377
A reserva futuros dividendos 4.322.852.809
Dividendo total . ' 1.852.600.377
Dividendo provisorio al 31 de diciembre de 2011 0
Dividendo por pagar 1.852.481.780
Dividendo por pagar por accion 67.461.099.043 . 0,027460
Dividendo minimo obligatorio M$ 1.852.600

De acuerdo con esta proposicion, los saldos de las cuentas de patrimgnio son los

siguientes: ,
Reservas
Capital de Otras Resultados Utilidad Dividendos TOTAL
pagado Cobertura  Reservas Retenidos del Ejercicio ~ provisorios
Saldo al
31.12.2011 16.708.038.063 ] 0 80.714.598 4322734212 0 21.111.486.873
Pago dividendo )
definitivo 2010 0 0 0 0 T (1.852.481.780) 0 (1.852.481.780)
Provision
dividendo 0 0 -0 ] 1.852.600.377 ] 1.852.600.377




definitive 2010

Pago dividendos
provisorios 2010 0 0 0 0 0 0 0
Aumento reserva

i

|

. d

fnturos dividendos 0 0 0 4.322 852,809  (4.322.852.809) 0 0 i
|

|

.| Nuevo saldo a!
31.12.2010 16.708.038.063 & 0 4.403.567.407 0 0 21.111.605.470

Se deja constancia que tendran derecho a dicho dividendo conforme 1o dispone la Ley
de Sociedades Anénimas, los accionistas inscritos en el Registro de Accionistas respectivo

al quinto dia habil anterior a la fecha establecida para su solucion, o sea al dia 22 de Marzo t
de 2012.

4. Poiitica de distribucién de dividendos de futuros ejercicios. *

El Presidente informa que es intencidn del directorio para los ejercicios futuros, |
incluyendo el del afio 2012, repartir un dividendo ascendente, al menos, al 30% de la
utilidad neta de cada ejercicio y el reparto de dividendos provisorios con cargo al respectivo !
ejercicio en montos y oportunidades que el directorio determine. :

Asimismo, el Presidente propone a la Junta facultar al directorio para distribuir i
dividendos eventuales y/o adicionales durante el presente ejercicio y hasta la celebracion de !
la proxima Junta Ordinaria de Accionistas con cargo a la cuenta de Resultados Retenidos,
sin perjuicio de la imputacién final que resuelva la Junta.

Si no hay objecién se tendria por aprobada la proposicién anterior, dando por
aprobada la politica de dividendos para el ejercicio 2012.

Aprobada por aclamacién.

Se deja expresa constancia que la politica de dividendos expuesta anteriormente
corresponde a la intencién del directorio, por lo que su cumplimiento queda condicionado a
las utilidades que se obtengan, asi como también a los resultados que sefialen las
proyecciones periodicas realizadas por la Sociedad y a las disponibilidades de caja de la
Sociedad. ‘

A continuacion, ¢l Presidente procedi6 a exponer sobre el procedimiento para el pago
de dividendos, sean provisorios, definitivos o eventuales.

Los dividendos seran pagados a través de DCV Registros S.A., mediante depdsito en
cuenta cotriente o de ahorro bancaria o mediante envio por correo certificado al domicilio
del accionista, de cheque nominativo o vale vista, de acuerdo con los antecedentes
registrados en la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad pagara los referidos dividendos a aquelios
accionistas que asi lo hubieren solicitado, por escrito, a la Sociedad, mediante cheque
nominativo que entregard en sus oficinas ubicadas en calle San Carlos N°107, Valdivia.




Asimismo, con el objeto de evitar cobros indebidos de dividendos, a aqueilos
accionistas que hubieren solicitado el pago en las oficinas de la Sociedad, se exigird su
concurrencia en persona y la presentacién de su cédula de identidad. Sélo se permitira el
retiro por una persona distinta del accionista, en caso de presentar un poder otorgado por
¢éste al concurrente, autorizado ante notario.

En cumplimiento a lo dispuesto en la circular N° 660 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se informa que los avisos relativos al pago de dividendos se publicaran
en diario electrénico El Mostrador.

St no hay objecion se tendria por aprobada el procedimiento para el pago de
dividendos.

Aprobado por aclamacion.
5. Remuneracion del directorio,

El Presidente manifiesta que de acuerdo a las disposiciones legales v reglamentarias
vigentes y a lo dispuesto por los estatutos sociales cotresponde a la Junta fijar la
remuneracion del Directorio para el ejercicio 2012.

Se propone fijar como remuneracién del directorio, por el desempefio de sus cargos,
una dieta bruta por sesion asistida ascendente a una Unidad de Fomento, con tope de una
sesion mensual.

Si no hay objecion se tendria por aprobada la remuneracion del Directorio.
Aprobada por aclamacion.

Finalmente, el Presidente informa a la Junta que durante el afio 2011 el directorio no
incurrid en gastos de funcionamiento del mismo.

6. Auditores Externos.

El Presidente sefiala que de acuerdo a la Ley y a los Estatutos, esta Junta debe
designar Auditores Externos para el ejercicio 2012. !

Se propone a la Junta designar como Auditores Externos independientes de la
Sociedad, en orden de prioridad, a las siguientes firmas; DELOITTE AUDITORES Y
CONSULTORES LIMITADA (“Deloitte”), JERIA, MARTINEZ Y ASOCIADOS
LIMITADA y/o KPMG AUDITORES CONSULTORES LIMITADA, con el objeto de
examinar durante el ejercicio de 2012 la contabilidad, inventarios, balances y otros estados
financieros de la sociedad, con la obligacién de informar por escrito a la préxima Junta
Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de su cometido.

Se explica que las empresas auditoras propuestas estdn dentro de las cinco mas
importantes del mercado nacional, segiin montos facturados, poseen una dilatada trayectoria
en el pafs y todas auditan, o han auditado, a empresas de la industria de telecomunicaciones.




Asimismo, todas cumplen con las condiciones de independencia, experiencia y trayectoria
necesarias para desempefiar la funcién requerida. Ademds, se trata de empresas que se
encuentran debidamente inscritas del Registro de Empresas de Auditoria Externa (REAE),
que lleva a fa Superintendencia de Valores y Seguros, por lo que se encuentran debidamente
acreditadas ante el organismo fiscalizador correspondiente

Continla el Presidente sefialando que el directorio ha propuesto en primer lugar a
Deloitte, dado que (i) fue designada en la Junta Ordinaria de Accionistas del afio 2011 y
~ lleva un afio a cargo de la auditoria externa de la Sociedad, luego de ocho afios con otra
firma (Ernst &Young), por lo que su designacién por segundo afio se ajusta a las mejores
practicas de gobiernos corporativos, (ii) el servicio recibido de Deloitte durante el afio 2011
ha sido de buena calidad y a costos competitivos, (iii) la cantidad de horas indicadas por
Deloitte, la cantidad de profesionales, la diversidad de especialidades y la distribucién de
socios, seniors y gerentes asignados responde adecuadamente a las necesidades de auditoria
y control interno de la Sociedad, (iv) audita en la actualidad a GTD Teleductos S.A. y ha
auditado a Telefénica Chile S.A., siendo parte del equipo que trabajé en esa compafifa
quienes trabajarfan en la auditoria de la Sociedad, mostrando por lo tanto experiencia en el
rubro, y (v) tomando en consideracidn el tamafio de la Sociedad, la necesidad de control
interno y dispersién geografica, Deloitte se considera compatible.

La Junta, por aclamacion, acordé designar como Auditores Externos independientes
de la Sociedad a DELOITTE AUDITORES Y CONSULTORES LIMITADA, con el objeto
de examinar durante ¢l gjercicio de 2012 la contabilidad, inventarios, balances y otros
estados financieros de la sociedad, con la obligacién de informar por escrito a la préxima
Junta Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de su cometido,

7. Dar cuenta de operaciones a que se refieren los Arts. 44, 89 y 93 de la Ley N°
18.046.

El Presidente informa que entre ¢l 1° de Enero y el 31 de Diciembre de 2011, la
Sociedad realizo las siguientes operaciones con personas relacionadas:

En miles de pesos

Tipo de Monto Efecto en

Entidad RUT Relacién Concepto Transacciones | Resultados
GTD Teleductos S.A.  88.983.600-8 Indirecta | Compra de Servicios 49,205 (49.205)
GTD Telesat S.A. 96.721.280-6 Indirecta | Compra de Servicios 37.963 (37.963)
GTD Manquehue S.A.  93.737.000-8 Indirecta | Compra de Servicios 10.717 | (10717
GTD Larga Distancia 96.894.200-K  Indirecta | Compra de Servicios 57.452 (57.452)

S.A.

Compafiia Nacional de  90.299.000-3  Matriz Compra de Servicios 3.413.595 (3.413.595)
Teléfonos, Telefdonica
del Sur S.A.
Venta de Servicios 9.799.883 9.799.883

Compra de Materiales 144.511 -




Intereses Devengados 30.445 80.445
Arriendo de Espacio 3.696 (3.696)
Espacios Arrendados 49.792 49.792

757271

Compafiia de 92.047.000-9  Coligada Venta de Servicios 757.271

Teléfonos de

Coyhaique S.A.

Compra de Servicios 177.972 (177.972)

El Presidente ofrece la palabra a los seflores accionistas para formular alguna consulta
sobre la materia de que s¢ da cuenta. No se formulan comentarios ni consultas. La Junta de
Accionistas toma conocimiento de 1o informado.

§.  Diario para publicaciones sociales.

El Presidente propone a la Junta que los avisos de citacién a Juntas de Accionistas, de
publicaciones de sus balances y estados de demostracion financiera y otros avisos de interes
social, se lleven a cabo en ol diario electronico E1 Mostrador.

Si no hay objecion se tendria por aprobada la proposicion anterior.

Aptobada por aclamacion.

9,  Otras materias de interés social que sean de competencia de la Junta Ordinaria
de Accionistas.

El Presidente ofrece la palabra a los accionistas presentes para tratar cualquier otra
materia propia de Junta Ordinaria de Accionistas.

No habiendo otra intervencion por parte de los presentes, s€ da por concluido el
debate de las materias de citacion de la presente Junta Ordinaria de Accionistas.

. X].- APROBACION DEL ACTA.

Se deja constancia que seghn lo sefiala el articulo 72 de la Ley N° 18.046, el acta de
la presente asamblea se entendera aprobada desde que sea suscrita por quienes actuaron de
Presidente y Secretario de la Junta 'y pot el representante de los accionistas presentes.

X1I.- TERMINO.

No existiendo otras materias que fratar y siendo las 12:15 horas, el Presidente
agradece la asistencia de los sefiores accionistas, y levanta la sesion de la décima Junta
Ordinaria de Accionistas de Blue Two Chile S.A.




XHL- PODER ESPECTAL.

Finalmente, la Junta acuerda facultar a
Larraechea Carvajal y Rodrigo Almarza
separadamente, procedan a reducir a escritura

los sefiores Fernando Soro Korn, Jaime de
Carvajal para que, actuando conjunta o
publica el todo o parte de la presente acta.

"’\\ f '

sy \)L
ario Radl Dominguez Rojas Jaime de Larrj[eht@ Carvajal
Presidente Secretario

Luis Mufioz
Apoderado




